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Cig sutte yuzde 44'luk fiyat farki

TUSEDAD Mayis ayi sogutulmus ¢ig sit Gretim maliyetini litre basina
17,71 TL olarak aciklarken, tavsiye fiyatinin 21,25 TL olmasi gerektigini
duyurdu. USK'nin hesabina gore ise ¢ig sut Gretim maliyeti 12,30 TL ve
tavsiye edilen satis fiyatl 14,65 TL. Arada yuzde 44'lUk bir fark var.

iRFAN DONAT

Tiam Sut, Et ve Damizlik Sigir Yetistiricileri Dernegi (TUSEDAD) Mayis ay
sogutulmus ¢ig sut dretim maliyetini litre basina 17,71 TL olarak agiklad1.

Guncel yem ve diger tUm giderlerin ayrica gelirlerin de dikkate alindigi hesaplama
metoduna iliskin aciklama yapan TUSEDAD, "Dernedimiz maliyet komisyonu; 100
bas sagmal kapasitesine sahip bir isletmeyi baz alip, gunde ortalama 28 litre sut
veren sagmallardan olusan, isletmede dogan erkek buzagilari 4 gunlikken satan ve
yilda %20 reforme inegi surtden ¢ikartip bunlarin yerine de her yil dogan tum disileri
besleyerek yetistirdigi gebe divelerinin de yillik strl yenileme ihtiyaci olan %20’sini
surlye ekleyip yine isletmede yetigsmis ihtiyag fazlasi geri kalan %10 gebe duvelerini
de piyasada satan ve sagmal kapasitesini bdylelikle 100 basta sabit tutan bir isletme
icin maliyet hesaplamaktadir. Buna gore; glincel yem ve diger tum giderlerin ayrica
gelirlerin de dikkate alindigi hesaplama metodumuza gére Mayis ayi 1 litre
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sogutulmus ¢ig sut Uretim maliyeti 17,71 TL olarak hesaplanmistir. Kirsalda tretim
yapan giftgilerimizin karli bir Gretim déngusu iginde olmasi, Glkenin gelecegi icin
vazgecilemez bir 6neme sahiptir. Strdurilebilir gida tedariki, kirsaldan kente goégin
durmasi ve kirsalda isglict bulunabilirligi diger sanayiler i¢in diinyada rekabetgi
olunmasi bakimindan stratejik bir konudur" ifadelerine yer verdi.

100 BAS HOLSYEIN IRKI SAGMAL HAYVANI OLAN BIR iISLETMENIN 1 LITRE SOGUTULMUS CIG SUT MALIYETI

TEMEL KABULLER VE FIYATLAR de

Irk ==> Holstein

Anag Kapasites] ==> 100

Saple SOt veriminiz, Lt//8ag/Gin 28
| Digi Sperma KuBlaniryor Hayw

Gebe Dive Satdwyor Evet

Disé Dofum Orans 50%

Gebe Dive Satg lﬂﬁl

Temel Hayvan rtas: 300 TL

Saplw Gun 390

Kuruda Gon 60

Inek Al 135.000 TL

inek Reforme Orani 20%

Inek Olim Oramn 5%

Inek Cank Afiriik, kg 600

Reforme Inek, TL/kg Cank 160 TL

Olen Ine_k_z_zun. TU/Bas $0.000 TL

ik Anne Olma Yag, Gun 780

4-Gonlik Erkek Buzaj Satis TL/Bas 25.000 TL

4-GOnlik Digl Buzah Satig TL/Bag 35.000 TL

Gebe Dave Sats TL/Bay 140.000 TL

Buzrag: ve Geng Olim Orani %

oo DitRaforme e o SONUG
Geng Disi Reforme Cank Sates TL/kg 150 1 LITRE SOGUTULMUS GiG SUT MALIYETI
Reforme Dive Sans. TL/kg Cank 70T 17,71 TULT

Sektorl dengede tutacak ve hem et hem de ¢ig sut dretim arzinin devamhhgini
saglayacak olan 1 litre sogutulmus ¢ig sut tavsiye fiyatini her ay hesaplanan maliyet
tizerine konacak ortalama %20 kar ile 21,25 TL/litre olarak agiklayan TUSEDAD,
mliyet hesaplamalarinin detaylarini da paylasti.

Ulusal St Konseyi'nin (USK) hesabina goére ise ¢ig sut Gretim maliyeti litre
basina 12,30 TL olarak hesaplanirken, tavsiye edilen satis fiyati da 1 Mayis'tan bu
yana 14,65 TL olarak aciklandi.

TUSEDAD ve USK'nin ¢ig sit Gretim maliyeti ve tavsiye satis fiyatlari arasinda ylizde
44'U bulan fark sektorde kafalari karistiriyor.
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Vergi reformunda son asamaya
geldik

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, "Maliye politikasi ayagi
guglenecek. Gelecek sene, butce acigl cok net sekilde yuzde 3'Un altina
inecek" dedi.

TIILIa 1Y Lame

popol W cler ve Ti

Bakan Simsek, “Ozellikle vergide adalet ve etkinligi saglayacak bir reform igin

calismamizda son asamaya geldik. Vergide istisna ve muafiyetlere bakiyoruz, bu
konuda da énemli bir galismamiz var” agiklamasini yapti.

Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek NTV’nin canli yayinina katilarak glindeme
iliskin agiklamalarda bulundu. Enfl asyonun kalici ve hizli bir distsun esiginde
oldugunu bildiren Simsek, para politikasini enfl asyonu ¢ipalayacak sekilde insa
ettiklerini aktardi. Simsek, simdi maliye politikasinda ilave tedbirler alacaklarini
belirterek, “Ama bununla yetinmeyecegiz. Ozellikle vergide adalet ve etkinligi
saglayacak bir reforma iliskin galismalarimizda neredeyse son agsamalara geldik.
Simdi dolayisiyla maliye politikasi ayagi guclenecek. Ama Ozellikle gelecek sene,
bltce acligi cok net sekilde ylizde 3’Un altina inecek. Gegen sene tedbir almasaydik
bltce acigl yuzde 10 olacakti. Bu sene hedef agigi yuzde 5’in altina dugtrmek. Yani
enfl asyon acisindan nétr veya destekleyici hale getirmek” diye konustu.

Simsek, buyumenin daha dengeli bir kompozisyona evrildigini bildirerek, “Bu senenin
ilk geyregi itibariyla net ihracatin bllyiimeye katkisi eksi 6,3'ten arti 1,6’ya déndi. i¢
talep hala gucli ama 6numuzdeki ceyreklerde daha ihmli hale gelecek” diye konustu.

Cari agigin da giderek daraldigini aktaran Simsek, “Gegen sene mayista revize cari
acik rakami yaklasik 57 milyar dolarin Gzerindeydi. Bu sene mayis ay! itibariyla
blyuk ihtimalle cari agik 25 milyar dolar civarlarina inmis olacak. Cari agigin
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GSYH’ye orani yluzde 2,5’in altina inmis olacak. Turkiye’'nin dis kaynak ihtiyaci
azaliyor, rezerv birikimine imkan sagliyor” ifadelerini kullandi.

Simsek, TCMB rezervlerinin gegen yil mayis sonuna gore 44 milyar dolar yukarida
oldugunu belirterek, sozlerini sdyle surdurdu: “Cuma gunu itibariyla swap hari¢ net
rezervler 2020’nin bagindan bu yana ilk kez artiya gecti. Cunkiu son 2 ayda Merkez
Bankasina 65 milyar dolarlik kaynak akisi oldu. Eksi rezerv bir gindem maddesi
olmaktan ¢ikmistir. Kisa vadeli kaynaklar her an yon degistirebilir, biz sirtimizi oraya
dayamiyoruz. Bir taraftan cari agik azaliyor bir taraftan da Turk lirasi varliklara
muazzam ilgi var.”

Kur korumali mevduatin (KKM) 70 milyar dolarin altina indigine isaret eden Simsek,
“Turkiye’nin risk primi gegen sene mayista 700 baz puanin Gzerine ¢ikmisti. Su anda
260 baz puan civari. Turkiye'nin risk primindeki iyilesme yaklasik 400 baz puan.
Gelismekte olan Ulkelerin risk primindeki diisis ayni donemde 50 baz puanin altinda.
Tarkiye’'nin risk primi hala yiksek. Clnkd, biz programin daha basindayiz. Programi
sabirla ve kararlilikla 2,5 yil uygulayacagiz” degerlendirmesinde bulundu.

Bakan Simsek, kira artisinda yuzde 25 sinirinin bu ay sonu itibariyla kaldirilip
kaldirilmayacagina iligkin olarak, dizenlemenin uzatiimasina iligkin bir ¢alismalari
olmadigini sdyledi.

Mehmet Simsek’in agiklamalarindan satir baslari
* Kamu ihale reformu yapacagiz. istisnalari dnemli 6Iglide azaltacak adimlar
atacagiz.

* Tarkiye’'deki kurumlar vergisi mukellefl erinin 6nemli bir kismi uzun yillardir zarar
beyan ediyorlar. 20 yil boyunca zarar eden bir sirketi acik tutar misiniz? istisna ve
muafiyetlere bakiyoruz. Batin bu konulari igceren énemli bir calismamiz var.

* Mayis ayi enfl asyonu, Mayis 2023 ile Mayis 2024 arasindaki fiyatlar genel
seviyesindeki artigl yansitiyor. Gegmis 0. Program agisindan anlamli degil. Program
gelecege bakiyor.

* Kuresel, ¢ok tarafl 1, uzun vadeli ve makul maliyetlerle kaynak veren tye oldugumuz
bankalar, Turkiye’'ye yonelik su anda taahhut veya taahhide ddonusecek
pozisyonlarini dikkate alirsaniz, 60 milyar dolarin tGzerinde bir kaynagi énumuzdeki 3
yil igerisinde Turkiye'ye kanalize edecekler. Dolayisiyla tekrar edeyim, biz sirtimizi
sicak paraya dayamiyoruz.

* Bu ay sonunda Singapur’da bir toplanti yapilacak,

toplantinin giindem maddelerinden birisi de Turkiye’nin gri listeden ¢ikip
cikmayacagi. Toplantiya gitmeyi planliyoruz. ilk gelen sinyaller de buradan giden
heyetin olumlu rapor yazdigi yoninde, herhangi bir siyasi milahaza olmazsa Turkiye,
bu yil gri listeden ¢ikmis olacak.
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Yeni donemde dususun hizini
sikilagma belirleyecek

TUIK, tiketici fiyatlarinin mayis ayinda yiizde 3,38 oraninda arttigini
acikladi. Boylece yillik enflasyonda 18 ayin ardindan yuzde 75,45’le yeni
zirve goruldu.

| ! o
Sebnem TURHAN

Enflasyonda beklenen zirve mayis verisiyle yuzde 75,45 olarak gergeklesti ve artik bu
ayla birlikte digus baslayacak. Yilsonuna kadar 35 puani asan gerileme beklenen
enflasyonda diusus hizi para ve maliye politikalarindaki sikilikla belirlenecek.

Enflasyonun seyri (yillik; %)
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Tuketici enflasyonu mayista aylik yuzde 3,37 ile beklentilerin hafif Gzerine ¢ikti yillik
enflasyon ise ylzde 75,45 ile zirvesini gordu. Kasim 2022’den bu yana en yuksek
seviyeyi goren yillik tiketici enflasyonunda baz etkisinin de destegiyle dusus
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egdiliminin haziranla birlikte baglamasi bekleniyor. Merkez Bankasi yilsonu i¢in yuzde
38 seviyesinde enflasyon tahminine sahipken piyasanin 6ngortsu ise yluzde 42-44
seviyelerinde bulunuyor. Merkez Bankasi’nin yizde 38 tahmini igin bundan sonraki
aylarda aylik enflasyonun ytzde 1,7’yi gegmemesi gerekiyor. Nihai hedef ise 2026
sonunda tlketici enflasyonunun tek haneye gerilemesi. Ekonomistler disus trendinin
baslayacaginda hemfikir ancak hem siki para politikasinin hem de maliye
politikasinin devam etmesi gerektigini i¢ talebin ise istenilen seviyede siki olmadigini
vurguladi.

Taze meyve ve sebzede gerileme

Turkiye istatistik Kurumu verilerine gére mayista yizde 3,37 ile yiizde 3
seviyelerindeki beklentilerin GUzerinde gelen tiketici enflasyonunun neredeyse 1 puani
gecen yil segim ayinda etkisi sifirlanan dogalgaz fiyatlarindaki degisimden geldi.
Taze sebze ve meyvenin aylik yuzde 3,17 gerilemesine ragmen islenmis gidalarda
ve Ozellikle ekmek ile tahillarda ylizde 3-4 seviyelerindeki aylik fiyat artislar gida
grubunda yuzde 1,69 aylik enflasyona neden oldu. Gida ve igecek grubu manget
enflasyonu 0.43 puan arttirdi. Sigara zamlari alkolli igecek ve tatin grubunda ylizde
4,74 aylik enflasyona neden oldu bunun manset tiketici enflasyonuna etkisi 0.17
puan olarak hesaplandi. Konut grubu dogalgaz fiyatlarindaki degisimin etkisiyle
yuzde 7,08lik aylik fiyat degisimiyle manset enflasyonu 0.99 puan arttirdi. Yeni
sezonun zamlari giyim ve ayakkabi grubunda ytzde 9,6 enflasyon ve 0.59 puan etki
yaratti.

Kirada yillik enflasyon ylzde 125,14

Mayista mal enflasyonu aylik ylizde 3,08 artarak son 3 ayin en hizli artisini kaydetti,
yillik ylizde 67,58 seviyesine ¢ikti. Ancak hizmet enflasyonunda ylzde 4,03'lik artigla
yilin en dusuk seviyesinde gergeklesti ve mayista yillik yuzde 95,93 seviyesine
ulagildi. Ozellikle aylik yiizde 5,46 artan kira fiyatlari yillik yiizde 125,14 ile yiksek
seviyesini korumaya devam ederken lokanta ve otellerde yuzde 5,52'lik aylk
enflasyonun manset tiketici enflasyonuna 0.49 puanlik etkisi yasandi. Ulastirma
grubunda aylik yizde 1,16 fiyat degisimi manset enflasyonu 0.19 puan etkilerken
ulastirma hizmetlerinde ylizde 0,11 fiyat distisu yasandi.

Mayis ayinin Yillik tiiketici enflasyonu Aylik tiiketici enflasyonu
zam sampiyonlar (%) (TUFE, %) (TUFE, %)

Kakao 1551 800 7545 =

Erkek giyim 12,03 70,0 8,0

Kadin giyim 9,39

Sarkiteri triinleri 927 [ 60,0 6,0

Kahve 8,82

Okul dncesi egitim 8,03 | 300 o)

Oteller, pansiyonlar 7,26 400 20

Taze meyveler 6,98 . v

Ekmek 5'43 30,0 0||||||11||1|
Sigaralar 4,87 2023/05 /0% 2024/01 j05  2023/05 J03  2024/01 /03



https://i.ekonomim.com/storage/files/images/2024/06/03/sebnemturhan-3062-5fx1.jpg

04.06.24

C cekirdek enflasyonu mayista aylik yluzde 3,76 artis gosterirken yillik enflasyon ise
beklenene paralel yonde ylzde 75,8'den ylzde 74,9’a geriledi. Ayrica mayis ayinda
yurtici Uretici fiyat endeksi aylik bazda aylik yizde 1,96 artti ve Yi-UFE’deki yillik
artisin yuzde 55,7°den yuzde 57,7’ye ylkseldi.

'Enflasyonda en kotiisu geride kaldr’

Hazine ve Maliye Bakani Simsek, sosyal medya hesabindan mayis ayi enflasyon
verilerine iligkin paylasim yapti. Gegmis 12 ayin birikimli etkilerini igceren yillik
enflasyonda en yuksek seviyenin bu ay goruldigune isaret eden Simsek, "En kétlsu
geride kaldi" degerlendirmesinde bulundu. Simsek, enflasyonla micadelede gegis
doéneminin bdylece tamamlandigina, dezenflasyon slrecine girildigine dikkati
cekerek, sunlar kaydetti: "Enflasyonda kalici disus haziranda baslayacak. Yillik
enflasyon yuksek ihtimalle Uguncl ¢eyrek sonunda yuzde 50'nin altina gerileyecek.
Dezenflasyon dngoren piyasa yillik enfl asyonu 12 ay sonra yuzde 33,2, 24 ay sonra
ylizde 21,3 bekliyor. Onimizdeki dénemde beklentiler hedefl erimize daha da
yakinsayacak. Mali disiplini gt¢lendirerek dezenflasyon surecine verdigimiz destek
artarak devam edecek. Fiyat istikrarina ulasmak sabir ve zaman gerektiriyor,
hedefimize ulasmakta kararliyiz."

Ana harcama gruplari aylik

enflasyonu nasil etkiledi
Aylik | Etkisi
artts (%) | (puan)
Gida ve alkolsiiz 1,69 0,43
icecekler
Alkolli icecekler 4,74 0,17
ve titin
Giyim ve ayakkabi 9,60 0,59
Konut 7,08 0,99
Ev esyasi 1,87 0,15
Saglik 1,81 0,07
Ulastirma 1,16 0,19
Haberlesme 1,01 0,03
Eglence ve kiiltir 1,75 0,06
Egitim 563| 0,12
Lokanta ve oteller 5,52 0,49
Cesitli mal ve hiz. 1,62 0,07

EKONOMISTLER ENFLASYON VERISINi NASIL YORUMLADI

iC TALEBi KESMEYE YONELIK TEDBIR GELEBILIR
Sekerbank Bag Ekonomisti Dr. Gllay Elif Yildirnrm: Bugune kadar enflasyonla
savagmaya yonelik ¢gok olumlu adimlar atildi ama 6nce zirveyi gorelim ondan sonra
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atilan adimlarin etkileri daha net gorulecek yaklasimi vardi. Diger bir anlatimla su ana
kadar ki donem bir gecis donemi olarak adlandiriliyordu. Bu saatten sonra
yapilacaklar ve enflasyon seviyesi hem i¢ hem de dis yatirnmcinin gindeminde
olacak. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simgek’in verinin hemen ardindan
aciklama yapip gecis donemi tamamlandi, bundan sonra dezenflasyon sureci
basliyor ve bu suregte mali disipline dikkat gekmesini gok kiymetli buluyoruz.
Enflasyonu duglrmek igcin maliye ve para politikasi tum enstrumanlariyla tam gugcle
kullanihyor ve kullaniilmaya da israrli sekilde devam edilecek diye inaniyoruz.
Enflasyon dismeden surdurulebilir bir bagari elde edilemeyeceginin ekonomi
yonetimi ¢ok farkinda. Politika faizi son noktaya gelmis gorintyor ama Merkez
Bankasi makroihtiyati tedbirler ve duzenlemelerle sikilagsmaya devam edecek. Halen
Merkez Bankasi’'nin istedidi sikilikta bir i¢ talep yok. Ancak Merkez Bankasi ¢ok
farkinda ginl glnine takip edip hemen gerekli 6nlemi aliyor. Zaten PPK
metinlerinde de gerekli goruldugu takdirde adim atilacagi yer aliyor. Ama bundan
sonra teknik ayarlamalar ve dizenlemelerle tedbirlerin gelecegini dustinuyorum.
Dezenflasyon zorlu ve sabir gerektiren bir streg. 6 katina ¢ikartiimis faiz nedeniyle
elbette bir bocalama olacak. Yavas yavas normallesme gorecegiz. Ekonomi
yonetiminin ifade ettikleri gibi slreci basariya ulastirmakta kararli olduklarini gérmek
bu sureg icin 6nemli bir motivasyon kaynagi olusturuyor.

SIKILASMA HER GRUPTA TALEBI AYNI OLCUDE BASKILAMIYOR

TSKB Ekonomik Aragtirmalar Emre Aylar, Sakir Turan: Mayista manset enflasyon
beklentilerin Gzerinde gelirken detaylar kurdaki yataya yakin seyre ragmen fiyat
baskisinin direngli olduguna isaret etti. Yurticindeki tcret artislarinin ve ilk G¢ aydaki
kur artisinin gecikmeli etkileri buyUk olgude tamamlanmis gorunuyor. Fakat talebin
gorece direngli kaldigi gruplarda katilik strGyor. Diger bir ifadeyle parasal sikilasma
tim ekonomik faaliyet kollarinda talebi henliz ayni siddette baskilamamisken
enflasyon dinamiklerindeki iyilesme sinirli kaliyor. Oniimiizdeki dénemde
enflasyondaki iyilesmenin boyutunda kuresel gelismelerle birlikte yurticinde para
politikasinda ve likidite durugunda sikihdin ne kadar sure korunacaginin belirleyici
olacak. Yuzde 40,1 olan 2024 sonu enflasyonu 6ngoérumuzu koruyoruz.
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Piyasaya konkordato kabusu coktu

Ekonomideki yavaglama ve maliyet artisina ilave olarak finansmanda
yasanan erisim sorunu, konkordato basvurularini son yillarin en yuksek
seviyesine gikardi.

Merve YiGITCAN - ISTANBUL

Konkordato sayisi yilin ilk bes ayinda 500’e dayanirken, kararlarin mahkemelerde
yeterli teknik inceleme yapilmadan aceleyle alindigi iddia ediliyor. Alacaklilarin
magdur olmasindan yakinan is diinyasinin bir endisesi de konkordatolarin zincirleme
etki yaratmasi.

Finansman ve talep kosullarinin bozuldugu bir dbnemden gegen is dunyasinin yeni
korkusu konkordatolar oldu. Yilbasindan bu yana 491 sirket igin konkordato karari
alinirken, firmalar arasinda guven erozyonu yasaniyor. Vadeli mal satmak konusunda
kili kirk yarmaya baslayan firmalar, bu donemi ‘daha az is, daha az musteri’ diyerek
atlatmaya calisiyor. Konkordatolarin zincirleme etkisinden endise eden is dunyasi,
kararlarin etkin inceleme yapilmadan aceleyle alinmasindan yakiniyor.

Konkordatotakip.com sitesinin Basin ilan Kurumu verilerinden EKONOM i igin
derledigi bilgilere gore, yilin ilk 5 ayinda konkordato gegici muhlet karari verilen
dosya sayisi 491, kesin muhlet karari verilen dosya sayisi ise 202 oldu. 2020 yilinin
tamaminda 419, 2021 yilinda 454, 2022 yilinda ise 404 konkordato bagvurusunun
kabul edildigi g6z 6nune alindiginda ilk 5 aydaki basvurular bahsi gegcen dénemleri
simdiden geride birakti. Gegen yilin tamaminda ise 519 konkordato karari alinirken,
bu senenin sonunda sayinin 1000’e ulagsmasindan endise ediliyor.
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Tekstil ilk sirada, ingaat ikinci

Ayni zamanda ilk 5 ayda konkordato bagvurusu reddedilen dosya sayisi 233 olurken,
44 sirket icin de iflas karari verildi. Gegen yilin tamaminda iflas karari verilen dosya
sayis| ise 65'ti. Ote yandan konkordatolarin dagilimina bakildiginda, tekstil 35
konkordato karari ile en riskli sektor olarak dikkat ¢cekerken, tekstil ve konfeksiyonda
toplam konkordato sayisi 48’e ulagiyor. ikinci sirada 27 konkordato ile insaat
gelirken, mobilya sektoru de 19 konkordato ile dikkat ¢ekiyor.

Hizli konkordato siiphe yaratiyor

Finansman kosullarindaki bozulma ve igin surdurulebilirligine iliskin endigelerin
tirmanmasina yol agan konkordato basvurulari is dinyasinin da son donemde en
sicak giindemlerinden biri. EKONOMIi’'ye konusan is diinyasi temsilcileri,
mahkemelerin nitelikli teknik inceleme yapmadan hizli bir sekilde konkordato karari
almasindan sikayetci. Zira konkordato karari alan sirketler borg¢lularina karsi
korunurken, alacaklilar i¢cin herhangi bir 6nlem yok. 700 gune ¢ikan tasdik
kararlarinin ciddi magduriyet yarattigini belirten is dinyasi temsilcileri, konkordato
yolu ile suistimallerin éniine gecilmesi icin daha etkin inceleme siireci talep ediyor. is
dunyasinda genel kani konkordatolarin zincirleme etkisinin daha agir bedellere
neden olabilecegi yonunde.

Fayat: Piyasada gliven sorunu yasaniyor

TOBB Hazir Giyim ve Konfeksiyon Sanayi Meclis Bagkani Seref Fayat, hazir
giyim sektériiniin hem ihracatta fiyat tutturamama hem de i¢ piyasada finansman
maliyetleri ve uzun vadelerle bogusmak zorunda kaldigini sOylerken, “Haliyle nakit
akisinda buyuk zorluklar yasaniyor. 1 yil vade isteyen firmalar oldugunu duyuyoruz.
Ancak sektorde son donemde yasanan sikisiklik istemeden de olsa bazi olumsuz
sonugclar dogurmakta, bu da sektérde gliven kaybina sebep olmaktadir. Genel
itibariyla piyasa vadeleriyle isleyen sureg, bu vadelerin de kisaltiimasi hatta pesin
O0deme talep edilmesiyle daha da zorlagiyor ve Uretim suregleri deder zincirini
kaybediyor maalesef” diye konustu.
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Enflasyon beklenen zirveyi gordu,
dusus tahminleri de tutacak mi?

Bu yihin mayis ayinda enflasyon yuzde 75,5'e yukselerek yetkililerin
bekledigi muhtemel zirveye ulasti. Yetkililer, enflasyonu yil sonuna kadar
yuzde 38'e dusurmeyi hedefliyor. Bloomberg'te degerlendirmede bulunan
uzmanlar, simdi asil sorunun bu dusus tahminlerinin gergeklesip
gerceklesmeyecegi oldugunu vurguladi.

L™ » - i - "f‘:;;;: \ .
Tarkiye'nin enflasyonu gegen ay tahmin edilenden daha fazla hizlanarak, yetkililerin
yillardir stiren hayat pahaliligi krizinin en kétusunu isaret etmesini umdugu bir sekilde
artti.

Aciklanan verilere gore bir 6nceki ay yuzde 70'in biraz altinda olan enflasyon mayis
ayinda yillik yuzde 75,5'e ulasti. Merkez Bankasi'nin tercih ettigi gosterge olan aylik
fiyat artisi da hizlanarak yuzde 3,4'e ulasti. Her iki veri de ekonomistlerin medyan
tahminlerini asti.

Mayis ayinda zirve yapan fiyatlarin yériingesi, Cumhurbagkani Recep Tayyip
Erdogan'in bir yil 6nce yeniden secilmesinden bu yana daha geleneksel ekonomiyi
benimseyen Merkez Bankasi'nin ¢izdigi yolu izliyor. Simdi sorulmasi gereken soru,
enflasyonun dusus yolunda da tahminlere sadik kalip kalmayacagi ve agresif bir
parasal sikilastirma déngusinin ardindan faiz oranlarinin digsmesine zemin
hazirlayip hazirlamayacagi.
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"En kotusu geride kaldi"

Uluslararasi Para Fonu'na gore yetkililer Turkiye'de enflasyonun yili ylizde 38 ile
kapatacagini ve yine de dinyanin en hizh altinci enflasyonu olacagini tahmin ediyor.
Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek verilerin agiklanmasindan kisa bir sire
sonra X'te yaptigi aciklamada “En kétlUsu geride kaldi” dedi. Enflasyondaki kalici
dususin Haziran ayinda baglayacagini ve ug¢luncu ¢eyregin sonunda muhtemelen
yuzde 50'nin altina inecegini soyledi.

Enflasyonist baskilarin hafifledigine dair isaretler ortaya ¢cikmaya basladi. istanbul
Sanayi Odasi ve S&P Global tarafindan derlenen Turk imalat faaliyeti 6l¢imd,
genigleme ile daralmayi birbirinden ayiran 50 sinirinin altina dusti. Yayinlanan bir
rapora gore, girdi maliyetleri ve ¢ikti fiyatlarinin her ikisi de Mayis ayinda bir dnceki
aya gore ¢ok daha zayif oranlarda artti.

Turkiye'nin enflasyon raporundan 6ne ¢ikan diger bashklar:

- Gida ve alkolsuz icecek fiyatlari bir dnceki ay yuzde 68,5 iken mayis ayinda yillik
bazda yuzde 70,1'e yukseldi.

- Eneriji ve gida gibi degisken kalemlerin hari¢ tutuldugu yillik cekirdek TUFE nisan
ayindaki yuzde 75,8 seviyesinden yuzde 75'e geriledi.

- Restoran ve otel fiyatlarinin aylik bazda ylzde 5,5'in Uzerinde artmasiyla hizmet
enflasyonu ylksek seyretmeye devam etti.

Resmi bor¢lanma maliyetleri son iki toplantida sabit birakildi ancak yetkililer finansal
kosullarin kisitlayici kalmasini saglamak i¢in kredi blyumesini sinirlamak ve
piyasadaki fazla likiditeyi cekmek icin énlemler aldi. Merkez Bankasi, bir yildan kisa
bir stre icinde 40 puanin Uzerinde kimulatif sikilastirmanin mart ayinda faiz oranini
yuzde 50'ye getirmesinin ardindan, dngorilen gérinumden ve beklentilerden énemli
bir sapmanin yeni bir faiz artisina neden olabilecegini sdyluyor.

ileriye doniik olarak, parasal sikilastirmayi tamamlamak lizere hiikkimet tarafindan
planlanan mali dizenlemeler, gelecek aylarda enflasyonun seyrini belirleyen énemli
bir faktor olacak. Enflasyondaki disus ivmesi, yabanci giriglerinde son donemde
yasanan artigin ardindan Turk varliklarina yonelik yatirimci talebini de belirleyecek.
Lira tahvilleri mayis ayinda 6,5 milyar dolarlik rekor yabanci sermaye ¢ekerken, hisse
senetleri bu yil dolar bazinda ylzde 30 artarak dunyadaki en iyi hisse senedi piyasasi
performanslarindan birini sergiledi.

Londra'daki BBVA'da kuresel piyasalar stratejisi direktorti olan Tufan Cémert, daha
fazla mali disiplin ve siki para politikasinin devam etmesinin, enflasyon
beklentilerinde daha fazla iyilesme oldugunda yerel devlet tahvillerine olan ilgiyi
artirmasi gerektigini soyledi.
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Ek zam ve kok maas duzenlemesi
yok
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Ak Parti'nin Kizilcahamam kapinda alinan kararlara gore, Temmuz aylnda ne asgari
Ucrette ne de emekli ayliklarinda artis olacak. Memurlar ise Temmuz ayinda yuzde
17,4 zam alacaklar.

Tarkiye'de artan enflasyon, art arda gelen zamlar ve gecim derdiyle maaglarina ara
zam beklentisi icine giren milyonlarca emekli ve asgari Ucretliye kotu haber geldi.
Ekonomim'den Besti Karalar'in haberine gore, AK Parti'nin Kizilcahamam kampinda
asgari ucretli ve emeklilerin bekledigi kararlar ¢ikmadi.

AK Parti yonetimi, EYT basta olmak Uzere ge¢gmiste se¢im dncesinde yapilan
popdulist dizenlemelerden artik tamamiyla uzak duracaklarini agikladi. Muhalefetin
vaatleri ise AK Parti'nin glindeminde yer almayacak.

ASGARI UCRETTE, EMEKLI AYLIKLARINDA ARTIS YOK
Buna gore, Temmuz ayinda asgari Ucrette ve emekli ayliklarinda herhangi bir artis ya
da kdk maasa arti bir iyilestirmeye gidilmesi planlanmiyor.

Mayis ayinda enflasyon aylik bazda ytizde 3,37 olarak agiklandi. Yillik bazda ise
beklenen zirve yuzde 75,45 ile geldi. Boylece SSK, Bag-Kur, memur emeklisi ve

memur igin kesinlesen 5 aylik zam orani netlesti.

Memurlar igin kesinlesen 5 aylik zam oranlari soyle
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+ 5 aylik enflasyon: Yuzde 22.72

5 aylik SSK, Bag-Kur emekli zammi: Ylizde 22.72
5 aylik memur enflasyon farki: Ylzde 6.72

* 5 aylik memur toplu s6zlesme zammi: Yuzde 10

+ 5 aylik enflasyon farki dahil zam orani: Yizde 17.4

Memurlarin maaslari 3 Temmuz'da (2024) netlesecek. Emekliler ve asgari ucretliler

ise Temmuz ayinda zam alamayacaklar ve enflasyona karsi micadele etmek
zorunda kalacaklar.
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Bakan Fidan: Gazze’de ateskes icin
Cin’le birlikte calismaya devam
edecegiz

Disisleri Bakani Hakan Fidan, Israil’e silah ve siyasi destek saglayan bazi
Ulkeler Israil'in soykirimina ortak oluyor. Gazze'de ateskes icin Cin’le
birlikte calismaya devam edecegiz" dedi.

4
= i 7

Disisleri Bakani Hakan FicTan, Cinli mevkidagi Wang Yi ile ir araya geldi. Fﬁan ve
Wang gorusmelerinin ardindan ortak basin toplantisi dizenledi.

Bakan Fidan aciklamasinda su ifadelere yer verdi:

"Cin ve Turkiye Asya’nin iki kadim medeniyeti, Asya’nin itici motoru.
Cumhurbagkanimiz Recep Tayyip Erdogan ve Cin lideri Xi’'nin vizyonu dogrultusunda
ikili iligkiler ilerliyor. Turkiye ve Cin pek ¢ok alanda ortiisen goruse sahip, iyi iligkiler
kiresel refah ve istikrara katki saglayacak."

Cin’in Filistin konusundaki duyarliliginin memnuniyet verici oldugunu belirten Fidan,
"Cin’in iki devletli ¢6zimu desteklemesini takdir ediyoruz. Xi’nin barig konferansi
gagrisi son derece dnemli. israil’e silah ve siyasi destek sagdlayan bazi tlkeler srail'in
soykirimina ortak oluyor. Gazze'de ateskes igin Cin’le birlikte galismaya devam
edecegiz" dedi.
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"Turkiye’nin Cin’in toprak butiunlugiune destegi tamdir"

Tarkiye ve Cin'in birgok alanda ortak goéruse sahip oldugunu aktaran Fidan "Turkiye
ve Cin Ukrayna konusunda ortak anlayisa sahip. Turkiye’'nin Cin’in toprak
butinligune destegi tamdir" diye konustu.

Urumgi ve Kaggar'a ziyaretinin olacagi bilgisini veren Fidan soyle konustu:

"Urumgi ve Kasgar Tiirk islam sehridir. Buralar Cin ve islam diinyasi arasinda
képriudir. Halklarin birlikteligi zenginligimizdir. ikili ticaret hacmindeki dengesizlik
giderilmeli. Dengesizligin giderilmesi i¢in somut 6nerilerimiz oldu. Cin Kultar

ve Turizm bakani bu hafta Turkiye'ye gelecek. Orta Koridor yol kusak nasil entegre
edilebilir gindeme getirdik."
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Enflasyon senlikleri bashiyor, asil
kutlama 5 Agustos’ta...

£
. WY b

Alaattin AKTAS
04 Haziran 2024 Sali

Tuketici fiyatlar mayista kaydedilen yuzde 3.37’lik artisla yillik bazda yluzde 75.45'e
ulasti. Bu ¢ok buyuk olasilikla bu yilin zirvesi. Cok buyuk olasilikla diyorum, ¢unku
haziranda yuzde 3.92'nin Ustiinde bir artig herhalde gortulmez. Yiuzde 3.92 gegen
yilin haziranindaki orandi.

Hem zaten “enflasyon senlikleri” icin isaret edilen tarih 3 Temmuz. Bu tarihte
haziranin orani agiklanacak, o oran gegen yilki yizde 3.92’den dusuk gelecek ve
bdylece mayis sonundaki yuzde 75.45 yonunu asagi gevirecek.

Yillik oranin dismeye baslamasi da enflasyonun dismesi olacak, bdyle kabul
edilecek.

Sanirsiniz ki enflasyon belasinin Ustesinden gelinecek, vatandasin alim gicu
iyilesecek.

Son on iki ayin oranlarinin birikimli toplamindan ibaret olan yillik enflasyondan gecen
yilin yuksek orani ¢ikacak, onun yerine dusuk bir oran girecek; hepsi bu, hepsi!
(Detaylar tabloda.)

Latfen dikkat, bu yil haziranda ve sonraki aylardaki oranlar negatif gelmeyecek,
fiyatlarda bir gerileme olmayacak; zaten bunu bekleyen de yok da ama israrla yillik
enfl asyondaki dusts sanki fiyatlarin gerilemesi olarak “pazarlanmak” istenecek.

Asil “senlik” 5 Agustos’ta...

Maliye Bakani Mehmet Simsek bir siire 6nce enfl asyonun disecegi(!) tarihi
aciklamig ve 3 Temmuz’a isaret etmisti. Dedim ya bu tarihte haziran enflasyonu
aciklanacak ve bu oran gok muhtemeldir ki gegen yilin yuzde 3.92’lik oraninin altinda
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gelecek, boylece mayis sonunda yuzde 75.45’e ulasan yillik oran yonunu asag!
cevirecek.

Bu da “enflasyonun dliismeye baslayacagi” tarih olarak kayitlara girecek, dyleymis!

Ama ben bir katkida bulunarak enflasyonda asil senliklerin 5 Agustos’ta
baslayacagini ilan ediyorum!

5 Agustos’ta temmuz ayi orani agiklandiginda gegen yilki yuzde 9.49’luk rekor artig
devreden ¢ikacak ve onun yerine ¢ok daha dusuk bir oran girecek.

3 Eylul'de bu sefer gecen yilin agustosundaki ylizde 9.09’un yerine yine dusuk bir
oran girecek ve yillik oran bir kez daha gerileyecek

Diislik oran olarak ne beklemeli?

Merkez Bankasi'nin 2024 yili enflasyon tahmini artik yiizde 38. ilk bes ayda
gerceklesen yuzde 22.72’lik artistan sonra ylzde 38’i asmamak icin kalan yedi aydaki
artis| yuzde 12.45’te tutmak gerekiyor. Yedi aylik yluzde 12.45 de, aylik ortalama
yuzde 1.69’a denk geliyor.

iste hazirandan itibaren aylik artigi ylizde 1.69’a indirmek mimkun olursa yillik oran
haziran sonunda yaklagik yuzde 72’'ye gerileyecek. Ama asil gerileme biraz once
vurguladigim gibi temmuzda yasanacak; temmuzda, agustosta ve kismen eylulde...

Her ay yuzde 1.69’la gidilebilirse yillik oran eylul sonunda yuzde 44’e inecek.

Mayis sonundaki ylizde 75’ten, dort ay sonra eylil sonunda ylizde 44’e... Yani
tam 31 puanlik bir diisus...

Bundan sonraki donemin aylik ortalama artiginin ylizde 1.69°'da kalmasi pek mamkun
goérunmuyor. Daha makul bir gidisle aylik artiglarin yizde 2.5 olacagini varsayiyorum,
bu durumda da yillik oran eylll sonunda yuzde 49’a geriliyor. Yani mayisa gore 26
puanlik dusus...

Bu bile biiyiik basari. lyi de bu basari nasil saglanacak?
Bu biraz kendiliginden olacak...

Enflasyonu dusurmek igin higbir sey yapilmiyor degil tabii ki. Bir takim dnlemler
aliniyor ama baoylesine hizli disust bu énlemlerle agiklamak mimkin ma?

Bunun nasil olacagi tabloda...

Daha once de vurguladigim gibi gecen yilin yuksek oranlari ¢gikacak, onlarin yerine
dusuk oranlar girecek.
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Asil performans bundan sonra

Mayista gelecek oranin gegen yildan yuksek olacagi ve yillik bazdaki rekorun da bu
ay kirllacagi zaten belliydi.

Simdi artik higbir mazeret kalmadi. Aylik enflasyonu bakalim ne kadar asagdi gekmek
mumkun olacak. Ama hi¢ kusku yok bundan sonra aylik oranlar timuyle ikinci planda
gOsterilmek istenecek.

“Bakin yillik enflasyon nasil da dusti. Biz soyledik mi yapariz!”

Bu tUr aciklamalardan gecilmeyecek. Ama enflasyondan ve hayat pahaliligindan ne
yapacagini bilemez hale gelmis genis kitleler “Peki enflasyonu diisiriiyorsunuz
da, artiran kimdi” diye pek sormayacak.

Hatta yillik enflasyonu dusurme aciklamalari dyle abartilacak ki yillik oranin resmi
tahmin olan ylzde 38'’in 6tesine gegmesi, ki bu buyuk olasilik, gélgelenmeye
calisilacak.

Ama dedim ya aylik orani yillik tahmini tutturacak dizeye ¢ekmenin 6nunde engel
bulunmuyor.

Enflasyonun en blylk nedeni ve gerekgesi olan kur artisi yok. Mayista dogalgaz ve
giyimin etkisi buyuktu, haziranla birlikte onlar da kalmadi. Buyurun aylik artigi yuzde
1.69’a degilse de yuzde 2 dolayina indirin; indirin ki yillik yizde 38’lik tahmine yakin
bir gerceklesme olsun.
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Yillik enflasyon diismeye diisecek de
kendiliginden diisecek! (viizde)

Aylik Yillik

2023 | 2024 | 2024 | 2023| 2024 | 2024
Resmi | Makul Resmi | Makul
tahmin | tahmin tahmin [tahmin

Ocak 6,65 6,70 6,70 57,68, 64,86 | 64,86
Subat 3.15 4,53 4,53 | 55,18| 67,07 | 67,07
Mart 2,29 3,16 3,16| 50,51} 68,50 | 68,50
Nisan 2,39 3,18 3,18 43,68| 69,80 | 69,80
Mayis 0,04 3.37 3,31 | @9\ S8 75,45 | 75,45
Haziran | 3,92 1,69 2,50 38,21| 71,68 | 73,05
Temmuz | 9,49 1,69 2,50 47,83 59,45 | 62,00
Agustos | 9,09 1,69 2,50 58,94| 48,64 | 52,22
Eylil 4,75 1,69 2,50| 61,53| 44,29 | 48,95
Ekim 3,43 1,69 2,50 61,36| 41,86 | 47,60
Kasim 3,28 1,69 2,50| 61,98| 39,67 | 46,48
Aralik 2,93 1,69 2,50 64,77, 38,00 | 45,88
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Ya kuru patlatiyoruz ya da ithalatu...

Seref OGUZ
04 Haziran 2024 Sali

Bizim hi¢c mi dengemiz olmayacak? ihracati térpiilemek, ithalata bel baglamak, stabl
diye dovizle bor¢clanmak... Ne olacak bu halimiz bizim? “Bir kararda durmayalim / Gel
dosta gidelim gonudl” diyor Yunus Emre fakat bizim dosta filan gittigimiz yok; ya kuru
patlatiyoruz ya da ithalati... Garip degil mi?

Dis ticaret verilerine bakiyoruz; Mayis’ta yilliklandiriimis tiketim mali ithalati 51,7
milyar $ ile rekor tazeledi. Biz bir yandan ihracatgiyi “rekabetsiz kur” ile dovip,
getirdigi dovizinin %40’ in1 bozdurup yokusa surerken, ithalat¢iya giin doguyor.
Hammadde, ara mali olsa neyse de tuketim mali bu...

YERLIiSi VARKEN YABANCI NEDEN?

Bu basligi okuyanlar; acilen “yerli mali yurdun mali, herkes bunu kullanmali” s6zune
takilip kaldigimi sanmasin. Elbette ithalat olacak. Ancak kantarin topuzunun kactigi
da bir gergek... Zaten enerji ithalatiyla cari agigin omurgasi kalinlasmisken tiketim

mali ithalati patlamasi, endise verici degil mi?

Oysa Anadolu’yu dolasinca goriyoruz ki Uretim kaslarimiz son derece gelismis.
Organize sanayilerde binlerce firmamiz, ithalati ikame etmenin 6tesinde, dinyanin
dort bucagina teknoloji yogun, katma degderi ylksek Urtn ihrag ediyor, dev firmalarin
hakimiyetindeki kitalari teker teker ele gegirebiliyor.

iKi SORU iKi CEVAP / Tiiketime dair...
Yuksek buyumede durum nedir?

Bu yilin ilk geyregindeki %5,7’lik buylimeye bakiyoruz; tiketim kaynakh baylimuisiz.
Bu; bliyumenin kalitesi konusunda bize tehlike ¢anlari ¢aldirtiyor. Zira tiketerek
blyumek; tikettigin her ne ise “tUikendiginde” sen de tukeniyorsun. Tuketim
ithalatindan patlamaya bu kaygilarla bakmak lazim.

Tiketimin enflasyon lizerindeki etkisi?
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Gorunen o ki enflasyonla mucadelede “pasif’ yolu se¢mis hikimet. Bunun anlami,
anlamli bir anti-enflasyonist politika izlemek yerine, siki para politikasiyla
yurunecegidir. Ancak 8 aylik uygulama gosterdi ki uygulanan; “kuru-siki” para
politikasiymis ki enflasyon “resmi zirvesini” yapiverdi; %75.45.

NOT

SAHiI, Biz NiYE BOYLEYiz?

En kotli emeklilik sistemine sahip Ulkeler arasinda 4’'ncu siradayiz. Bizim énimuzde
Hindistan, Filipinler ve Arjantin var. 90’li yillarin baginda tikir tikir gcalisan sistemi,
secim ekonomisine feda ettik, erken emeklilik icat ettik. Yetmedi EYT ile tGzerine tly
diktik, artik 1,5 ¢calisan 1 emekliye bakamiyor.

Avrupali haftada 36 saat (bizi kiskanan Almanya 34 saat) calisirken biz 44 saat
¢aligsiyoruz ama avara kasnak misali bu gayretimiz, kot ekonomi yonetimi yizinden
harcaniyor. AB’de 1 saat calisma ile Ulke gelirine 29 $, ABD’de 40 $ katki saglanirken
bizde bu rakam; sadece 5,5 $. 7/24 caligsan ne fayda.

Araba almaya kalksan, kendine 1 tane alirken devlete 2 tane hediye etmek
zorundasin. 96 bin akaryakit pompasi, adeta defterdarlik, vergi dairesi gibi. Block
Chain teknolojilerine ragmen, 1600 notere servet birakiyoruz onlar da %80’ini vergi
olarak devlete veriyor. SUmerler bile vazge¢cmigken.

Yine tiiketim ithalatina dénmek istiyorum. Diin italya ugusu éncesi Sileyman
Orakgloglu’nu havalimaninda yakaladim ve konustum; “Avrupa’nin en buyuk
showroom’unu” agmaya gidiyormus. Kiresel marka uUretebilen tekstilcimizi dinlerken,
“yerlisi varken, yabanci neden?” sorusu zihnimde...

Sahi, biz neden bodyleyiz? Enflasyonu yenemiyor, ya kuru ya da ithalati patlatiyoruz?
Sahi, neden?
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Enflasyon zirveyi gordu: Yuzde 75,5

Naki BAKIR
04 Haziran 2024 Sali

Tuketici fiyatlar mayista yuzde 3,37, ilk bes ayda yuzde 22,72 artti, yillik enflasyon
yuzde 75,45’le son 18 ayin en yuksek dizeyini gordu.

Mayis ayi enflasyonu beklentilerin biraz Uzerinde geldi; bes aylik enflasyonla memur

ve emeklilerin ikinci yari zammi buyuk oranda belirirken, yillik bazda enflasyon mayis
sonu itibariyla son on sekiz ayin zirvesini gordii. Tirkiye istatistik Kurumu’nun (TUIK)
acikladi§i mayis ayi enflasyon verilerine gére Tlretici Fiyat Endeksi’nde (TUFE) aylik
artis yuzde 3,37 olarak gerceklesti.

Ana harcama gruplanmin enflasyona ethisi oy 2004 %0

Ana : g Aylek ; Yilhk
harcama . Endekste Aylik | Enflasyona Yilhik ' Enflasyona
gruplann | AR Degdisim Katki Degigim Katki
Gada ve | | | ‘
alkolsiiz | 2498 1,60 043 7014 | 1874
igecekier

Alkolli : ‘ ; :
igecckier ve | 376 474 017 8648 299
tutiin : .

Giyim ve | ; :
ayaickabn 6.94. aoo’ o.w. ao,sa; 3\40.
Konut : 14,20 708 0,09 8321 1218
’ ’ » [ » ’ »
Evegyas: | 812 187! 015 6834 5,84
Saglik i 37 181 007  TI67| 201
Ulagtirma | 17,35 116 018 7910 12,13 |
Haberlegme | 3,24 1,01 003 5431 1,68
Eflenceve | ! oy
¢ o= | 333 175 006 6299 221
Egitim : 1,80 563! 012 10480 190
Lokanta ve |

oteller 817 ' 852 . 0,49 . 02,94 . 8,07 ;
Cegitlimal | o | |

S bt | 4,30 162 007 6590 200 |
TOPLAM | 100,00 237! 337°  TSAS| 7545 |
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Boylece yilin ilk bes ayindaki kimulatif enflasyon ylzde 22,72’ye ulasti. Gegen yilin
ayni ayindaki yuzde 0,04’lUk dizeyin Uzerinde gerceklesen aylik oranla, nisan sonu
itibariyla ylizde 69,80 olan yillik enflasyon da yukselisine devam ederek mayis
sonunda yuzde 75,45’e kadar ¢ikti. On iki aylik ortalamalara gore yillik enflasyon da
yukselisini strdurerek ylzde 62,51’e ciktl.

En hizli artig aylikta giyim, yillikta egitimde

TUFE'yi olusturan ana harcama gruplari iginde en ylksek aylik artis yizde 9,60’la
giyim ve ayakkabida yasandi. Bunu ylzde 7,08’le konut, ylizde 5,63’le egitim, ylzde
5,52 ile lokanta ve oteller izledi. Aylik artis ev esyasinda yuzde 1,87, saglikta yuzde
1,81, eglence ve kultirde yuzde 1,75, gesitli mal ve hizmetlerde yuzde 1,62,
ulastirmada yuzde 1,16 olurken, en dusuk yuzde 1,01’le haberlesmede gergeklesti.

Yillik enflasyona en blyuk katki gidadan

Son bir yilda ise en ylksek artis yluzde 104,8’le egitimde. Bu harcama grubunu
yuzde 93,21’le konut, yuzde 92,94’le lokanta ve oteller, yizde 86,48’le alkollU
icecekler ve tutun, yuzde 79,10’la ulastirma, ylzde 77,67 ile sadlik, yuzde 70,14’le
gida ve alkolsuz icecekler, yuzde 69,34’le ev esyasi, yuzde 65,90’la ¢esitli mal ve
hizmetler, yuzde 63,99’'la eglence ve kultlr, yizde 54,31’le haberlesme izledi. Aylik
bazda en ylksek artisin goraldigu giyim ve ayakkabi yillik bazda yiuzde 50,85’le en
dusuk artis yasanan harcama grubu oldu.

Son bir yilda ylzde 70’in Gzerinde fiyat artisi kaydeden gida, endeksteki ylizde
24,98'lik agirlhigi dolayisiyla yillik enflasyona en buyuk katkiyi verdi. Yillik enflasyonun
yuzde 18,74’luk bolima, tek basina bu alandan geldi. Son bir yilda konut 12,19,
ulastirma 12,13, lokanta ve oteller 8,07 puanla enflasyona en fazla katki veren diger
harcama gruplarini olusturdu. Bu dért harcama grubunda olusan yillik enflasyon
yuzde 51,13’e ulasti. Baska deyisle diger alanlarda fiyatlar hi¢ artmasa bile yillik
bazda bu oranda bir enflasyon yasanacakti.

TUFE degisim oranlan (%)
Mays Mayis Mays Enflasyonda temel egilimi gosteren “eneriji, gida
. 2022 2023 2024  ve alkolsiz igecekler, alkolll icecekler ve tatun

Onceki aya 208! 004! 237 ile altin haric TUFE’deki yillik artis (gekirdek

1 i ; ; { . enflasyon) ise yuzde 74,98 olarak gerceklesti.
Oncekd : Yillik enflasyon; mevsimlik Grlnler hari¢

o o) o emadt B TUFE'de yiizde 76,92, islenmemis gida Urlinleri,
&ymna gore " e NP . -
‘omch = ! eTel’jI, alkollu ickiler ve tutun ile altin haric TUFE
aym 7450 2956 ysas  yUzde 72,99 oldu.
.l)'ﬂ gore ! ! { ' .

12 ayhk UFE’de yillik artis yuzde 57,68

ortalama- 2933 6372 625 Yillik artig, islenmemis gida, alkollU icecekler ve
Jaragére | . _ tutiin haric TUFE'de yuizde 74,89, alkolli
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icecekler ve titiin haric TUFE’de yiizde 75,05, yonetilen-ydnlendirilen fiyatlar harig
TUFE'de yiizde 74,81 olarak gerceklesti. Yurt ici Uretici fiyat endeksi (Yi-UFE)
mayista dnceki aya gore yizde 1,96 artti. Uretici fiyatlarinda bes aylik artis yizde
17,87, yilik artis yuzde 57,68 ve on iki aylik ortalamalara gore artis da yuzde 47,24
oldu. Mayis ayinda sanayinin dort sektorunden madencilik ve tas ocakg¢iliginda yuzde
2,34, imalatta yluzde 1,44, elektrik, gaz Uretimi ve dagitiminda yuzde 7,32 ve su
temininde ylzde 6,24 artis yagsandi.

Ana sanayi gruplarinin aylik degisimleri ara mallarinda yuzde 1,44, dayanikl tiketim
mallarinda yuzde 2,00, dayaniksiz tuketim mallarinda yuzde 2,43, enerjide yuzde
3,32 ve sermaye mallarinda yuzde 1,34 artis olarak gerceklesti. Yillik artiglar;
madencilik ve tas ocakgiliginda yuzde 75,84, imalatta yuzde 60,31, elektrik, gazda
yuzde 21,38 ve su temininde yuzde 75,86 oldu. Son bir yillda ara mallarinda yizde
55,48, dayanikh tiketim mallarinda yuzde 64,91, dayaniksiz tuketim mallarinda
yuzde 66,12, enerjide yuzde 43,74 ve sermaye mallarinda yuzde 63,51 artis yasandi.

Enflasyonda dusus rallisi bashyor, yillik % 38 hedefi zor

Yillik enflasyonda mayis sonu itibariyla olusan yiuzde 75,5’lik dizeyin bu yil aylar
itibariyla gérilecek en yiiksek oran olmasi bliyik olasilik. izleyen dénemde yillik
enflasyonda dugsus rallisi bekleniyor.

Yillik enflasyonda dustsun 6nimuzdeki ay baslayabilmesi igin aylik enflasyonun
gecen yilin haziran ayindaki yizde 3,92’lik oranin altinda gelmesi gerekiyor. Gegen
yil temmuzda yuzde 9,49, agustosta yuzde 9,09 olan aylik artiglar dolayisiyla bu yil
ayni aylarda ise baz etkisiyle sert dususler yagsanacak. Baz etkisinin, gecen yilin ayni
ayinda aylk oranin yuzde 4,75 olmasi nedeniyle eylulde de surmesi bekleniyor.

Yilin kalan déneminde TUFE’de aylik ortalama artisin yiizde 3 olmasi durumunda yil
sonunda enflasyon ylzde 50 dolayina; aylik ortalamanin bunun altinda olugsmasi
durumunda ise yuzde 50°nin de altina gerileyecek. Yuzde 36’dan yuzde 38’e revize
edilen 2024 yili TUFE hedefinin tutmasi icin ise yilin kalan déneminde aylik ortalama
artisin yuzde 1,7°de kalmasi gerekiyor. Bu nedenle ilk bes ayda olusan tabloya gore
Merkez Bankasi ve ekonomi yonetiminin 2024 enflasyon hedefinin tutmasi ¢ok duguk
olasilik olarak goéruluyor.

Emekli ve memur zammi

Mayis ayi enflasyon verileri ile birlikte milyonlarca memur ve emeklinin ikinci yariyil
zamlari da biiyiik oranda sekillendi. SSK ve BAG-KUR emeklileri, 5510 Sayili Yasa
uyarinca her yil ocak ve temmuz aylarinda énceki alti ayda gerceklesen tiketici
enflasyonu kadar zam aliyor.

Buna gore s6z konusu emekliler, TUFE’de ocak-mayis déneminde yiizde 22,72
olarak gerceklesen artis dolayisiyla bu oranda bir zammi simdiden garantiledi.
Temmuz baginda yapilacak zammin orani asil haziran enflasyonunun belli oldugu 3
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Temmuz'da netlesecek. Haziran ayinda enflasyon sifir dahi olsa temmuz basinda bu
kesimin ayliklari bu oranda artirilacak.

Anilan ayda ornegin yuzde 3’lUk bir aylik enflasyon gerceklesmesi durumunda ise bu
kesimin ikinci yariyll zammi yuzde 26,4’e ulasacak. Memur ve memur emeklilerine
yilda iki kez yapilan zamlar ise toplu s6zlesme ile belirleniyor. Zam donemlerinde
uygulanacak orana, onceki altl ayda uygulanan zamma gore olusan enflasyon farki
ekleniyor. Bu kesim ocaktemmuz donemi i¢in yuzde 15 zam almigti.

Bes aylik enflasyona goére ylzde 6,71’lik bir enflasyon farki olustu. Bu fark, ikinci yari
igin sdzlesmeyle alinan yuzde 10’luk zamma eklendiginde bu kesimin ikinci yarl zam
orani simdiden yuzde 17,38’e karsilik geliyor. Ancak haziran aylik yuzde 3’luk bir
enflasyonla alti aylik enflasyon yuzde 26,4’e ulasirsa, olusacak fark ve ikinci yari
so6zlesme zammi toplaminda yuzde 20,9’luk bir zam gundeme gelecek. Buna gore ek
bir diizenleme yapilmazsa memur ve emeklileri, temmuzda SSK ve BAG-KUR
emeklilerine verilenin oldukg¢a altinda bir zam alacak.
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Enflasyon 38’in altina duser; kalici
olur mu?

d
Ferit Baris PARLAK
04 Haziran 2024 Sali

Bir tarafta Merkez Bankasi’'nin (TCMB) yluzde 38'lik resmi enflasyon tahmini...

Diger tarafta “isin uzmanlari” tarafindan yapilan, yizde 38’in Gzerindeki enflasyon
tahminleri...

*k*

Ekonomistler, piyasa yapicilari ve reel sektorin genel kanisi su: “Yuzde 38’lik MB
tahmininin tutmasi i¢cin mucize gerekiyor...”

*k%k

Oyle ya... ilk 5 ayda, aylik yizde 3 ortalama varken; hedef igin, kalan 7 ayda aylik
ortalamanin 1.7 olmasi zorunlulugu doguyor...

*k%k

Hedef olan “yluzde 38’lik enflasyon ve alti” igin ortam da musait aslinda...

**k*

Birincisi, dolar kuru fiyati 40-45 TL olacak diye...

Urettigi mal/hizmete énceden fiyat ayarlamasi yapanlarimiz (talep daralinca),
basladilar fiyatlari geri cekmeye... Et, slit, yumurtada da; salca, seker, tuz, yagda da;
elbise, ayakkabida da durum bdyle...

**k*

29



04.06.24

Ikincisi sicak para... Carry trade ve turizm sezonu da kisa vade igin ddviz fiyatinda
baski unsuru...

*k%k

Uglinclisli yaz aylarinin iginde olmamiz...
Tarim drtnleri arzinin arttigi, bu nedenle fiyatlarinin dastigu aylardayiz...

Haziran, temmuz, agustos ve hatta eyliil-ekim aylari, gida enflasyonu igin
sansliyiz...

*k*

Dérdiinclsi alim gici... isci/femekli igin temmuzda beklenen zam yapilmazsa, ki
sinyaller o yonde...

Zaten daralan alim gucunun, bir kat daha daralip, talebi kisacak olmasi...

VELHASIL

Yuksek kur beklentisiyle, bastan atilan “fiyat ylkseltici” adimlar; Yaz aylarinda tarim
drtinlerinde dogacak arz fazlasi; Ve alim glicinde yasanacak ek daralma
nedenleriyle haziran, eemmuz, agustos, hatta eylul aylarinin enflasyonu yltzde 1’in
altinda gelebilir...

Daha da ilerisi, 1-2 ay “sUrpriz yaparak” eksi enflasyon yasanabilir...
(Motorin fiyatlari basta olmak lUizere akaryakit/eneriji fiyatlar sabit kaldiginda...)

*k%k

Bu veriler direncleri/algilari kirip, yeni normale dontsi hizlandirabilir mi?... Orasi
stipheli... Yapilacak reformlar, uygulanan/ uygulanacak politikalar kasim ayindan
sonraki fotograf icin onemli...

Yani, enflasyonda 38’i tutturmaya degil, diiststin surdardlebilirligine
/kaliciligina hedeflenmeli...
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Abdulkadir Selvi

ABD’nin PKK’ya deviet kurdurma
planina izin verilecek mi

Ortadogu adeta sorunlar yumagi.
Bu sorunlarin tam ortasinda ise Turkiye var.

Eger yeni bir erteleme olmazsa haftaya bugun Suriye’de PKK teror érgutu 133 yerde
sOzde yerel secim yapacak.

Bu yerler Munbi¢'ten basliyor, Tarkiye sinirina kadar uzanan genis bir alani kapsiyor.
Bu ilk adim.

Projenin mimari PKK’nin hamisi olan ABD’nin Ortadogu Ozel Temsilcisi Brett
McGurk.

ABD’nin Irak’tan ¢ekilme kararina itiraz ettigi igin Trump tarafindan gérevinden
azledilmisti. Trump, “Onu kovdum” demisti. Biden gelince atadigi ilk
isim McGurk oldu.

PLANIN MIMARI MCGURK

McGurk, Suriye’de PKK devleti kurdurmayi kendisine “kizil elma” edinmis durumda.
ik is Mazlum Kobani ile Bafel Talabani arasinda ittifak kurdu. Simdi de PKK devleti
igin ilk adimini atiyor. 11 Haziran’daki s6zde segimin mimari da o.

KANDIL NE DIYOR?

Kandil'deki teror baronlarindan Murat Karayilan, “Amerika, PKK devleti kurduruyor
sOylemi safsatadir” dedi. Biz ABD’nin safsatalarinin altinda ne denli planlar yattigini
cok iyi biliyoruz. ABD o safsata denilen planlar Gzerinden Ortadogu’yu hallag pamugu
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gibi atti. Ayrica Karayilan’in s6zine inanacak olursak PKK da ¢evreci bir orgut.
Kandil'de gigcek-bdcek yetistiriyorlar!

IZIN VERILMEYECEK

Tarkiye, 11 Haziran’daki secimi yaptirmamakta kararli. Cumhurbaskani Erdogan,
“‘Kandil’'deki teror baronlarinin siyaseti dizayn etmesine musaade etmeyiz. Suriye’de
ve Irak’ta teror koridoruna izin vermeyiz” diyerek net bir tavir ortaya

koydu. Erdogan da biliyor ki, 11 Haziran’da PKK’ya s6zde se¢im yaptiracak olan
irade, bir adim sonrasini da planlamis durumda.

12 HAZIRAN'DA NE OLACAK
Egder 11 Haziran engellenmezse 12 Haziran’da ikinci adim atilacak.

Milli Savunma Bakani Yasar Giiler de “Milli gtivenligimiz ve komsularimizin toprak
batinlGgua hilafina oldubittiye izin vermeyecedimizi bir kez daha altini gizerek
vurguluyorum” dedi. Ortadogu’da eder silahli gliiclinliz varsa s6ztnuzin bir karsilhigi
oluyor. “Bir ugak gemisi diplomasideki yuz 10 masadan daha etkilidir’ s6zi boguna
sdylenmemis.

HAKAN FIDAN’IN DEGERLENDIRMESI

Disisleri Bakani Hakan Fidan, AK Parti’nin Kizilcahamam kampinda dis politikaya
iliskin kapsamli bir sunum yapmisti. Hakan Fidan ilgiyle dinlenen konusmasinda,
“Suriye’de kurulmak istenen yapilanmaya miisaade etmeyecegiz” diyor. Fidan, MiT
Baskanhgr’ndan gelen bir isim. Bolgeyi avucunun igi gibi bilir. Teror orgutl umudunu
ABD’ye baglamis durumda. 11 Haziran’daki s6zde se¢cimde de umudunu ABD’ye
baglamis durumda. Onlarin Suriye’de kurmak istedikleri yapilanmaya musaade
etmeyecegimizi belirttim. Peki ABD bolgeden ¢ekip giderse ne yapacaklar? “Yok
olacaklar” diyor.

PKK BASKIYA BASLADI

Bu arada ABD’nin PKK’ya yaptirmaya c¢alistigi segime bolgedeki Kirt ve Arap
asiretlerden de buyuk tepki var. Kurt Ulusal Meclisi tavrini net olarak koydu. PKK,
Kart Ulusal Meclisi'nin burosunu basarak 2 kisiyi oldtrdid. ABD gordun mu serbest
secimleri... Secim PKK’nin kontroliinde olacak. Aday olacaklara PKK karar verecek.
Oy kullanacaklardan PKK terdr 6rgutinde gorev almis olma sarti getirilecek. Oylarin
sayimi PKK’nin denetiminde yapilacak. O zaman bu sandigi Kandil’e kursaydiniz
daha iyi olurdu.

SURIYELILER SECIME KARSI

ABD, PKK’yi destekliyor ama bolgenin kadim halklari var. PKK, ABD tarafindan
DEAS bahanesiyle sonradan getirilmis durumda. Suriye’de Kabileler ve Asiretler
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Meclisi dun “Terorden arindiriimig, 6zgur ve bolinmemis Suriye’ye dogru” slogani
altinda konferans dizenledi. Yayinlanan bildiride Turk Silahli Kuvvetleri’ne tesekkir
edildi ve segimlere katilmama c¢agrisi yapildi. Bildiride, “Halkimizin sabir gostermesini
ve Suriye birligine zarar veren bu gibi projelere katilim saglamamalarini saygiyla ve
takdirle karsiliyoruz” denildi

ESED NIYE SESSIiz

Suriyeliler, vatanlarina sahip ¢gikmak istiyor ama Suriye rejimi kendi topraklari
Uzerinde kurdurulmak istenen teror devletine karsi sessiz. Yoksa Esed, PKK ve ABD
ile anlast mi? Ulkesi bollintirken Esed’in sessiz kalmasi hayra alamet degil.

AK PARTI MUHAFAZAKAR DEMOKRASI OKULU KURUYOR

AK Parti’nin Kizilcahamam kampi bitti. Kampin ilk gtiniinde Adalet Bakani Yilmaz
Tung, igisleri Bakani Ali Yerlikaya, Milli Egitim Bakani Yusuf Tekin, Tarim ve Orman
Bakani ibrahim Yumakli ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakani Alparslan Bayraktar ile
ikinci gun Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek ile Digisleri Bakani Hakan
Fidan sunum yapti.

Bakanlarin sunumlarindan sonra sorular ile milletvekillerinin se¢im bdlgelerine iligkin
talepleri olmus.

ERDOGAN YORUM YAPMAMIS

Cumbhurbaskani Erdogan toplantiya bagkanlik etmis. Ogle ve aksam yemeklerini
milletvekilleriyle birlikte yemis. Konusulanlarla ilgili yorum yapmamis.
Degerlendirmelerini kapanis konugmasinda dile getirmis.

MEHMET SIMSEK

Ekonomi yakici bir sorun oldugu igin Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in
aciklamalari dikkatle takip edilmis. Simsek, umutlu ve kararli bir tablo gizmis.
Enflasyonun bu yil sonunda ylzde 40’lara, dnimuzdeki yil yizde 30’un altina
inecegdini, 2026'da ise tek haneli rakamlara indireceklerini séylemis.

Disigleri Bakani Hakan Fidan, Gazze konusu basta olmak Gzere kiresel sorunlar
hakkinda bir ufuk turu yapmis.

MILLETVEKILLERI TV'LERE CIKACAK

AK Parti Grup Baskani Abdullah Guler, Meclis ¢galismalari hakkinda bilgi vermis.
Milletvekillerinin Meclis ¢calismalari hakkinda daha sik bilgilendirilecegini sdylemis.
TV’lerdeki acik oturumlara milletvekillerinin katilmasinin saglanacagi ifade edilmis.

Yine ilk giin Segim isleri Bagkani Ali ihsan Yavuz, Yerel Yénetimlerden Sorumlu
Genel Baskan Yardimcisi Yusuf Ziya Yilmaz ile AK Parti’'nin Teskilatlardan Sorumlu
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Genel Baskan Yardimcisi Erkan Kandemir, alanlariyla ilgili sunum yapti. Erkan
Kandemir daha ¢ok gelecege iliskin degerlendirmelerde bulunmus. “Yeni nesillere
yeni seyler sdylememiz lazim. Siyasete yeni aktorler kazandirmamiz lazim” demis.
Sehir bulugsmalarinin yapilacagini anlatmis. AK Parti’'nin “Muhafazakar Demokrasi
Okulu” kuracagini agiklamis.
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