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Dunya et ihracatinin iki yukselen

ulkesi: Turkiye ve Avustralya

OECD ve FAO’nun ortak hazirladigi “Tarimsal Gérinim 2023-2032”
raporunda Turkiye’nin et, seker ve tahil piyasalarina énumuzdeki 10
yilda damgasini vuracaginin alti giziliyor.

Emre ERGUL

Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orglti (OECD) ile Birlesmis Milletler Gida ve Tarim
Orglti’'nin (FAO) ortak hazirladigi “Tarimsal Goriinim 2023-2032” raporunda
Turkiye, et, seker ve misir gevregiyle ilgili bolimlerde genis yer aliyor. Ozellikle
kUresel et piyasasina Turkiye’nin damgasini vuracaginin alti gizliyor. Rapora gore,
kUresel et ihracati 2022 yilinda yuzde 3 dusugle 40 milyon ton oldu.

Bunun nedeni, bagta Brezilya, Kanada, Avrupa Birligi, Amerika Birlegik Devletleri ve
Yeni Zelanda dahil olmak Gzere baslica ihracatgi Ulkelerdeki Uretim eksiklikleri ve
artan i¢ talepti. Ancak OECD ve FAO yetkilileri, aralarinda Avustralya, Cin, Hindistan,
Tayland ve Turkiye'nin de bulundugu bazi ulkelerde et ihracatinda gegen yila gore
artis yasandigini belirtiyor.

“Hindistan, Turkiye ve Endonezya'da kimes hayvani sektoru, hayvansal proteine
yonelik artan talebin ve firincilik ve sekerleme sektorlerinde yumurta kullaniminin
artmasinin etkisiyle tarim sektorinin en hizli baytyen segmentlerinden biri olmaya
devam ediyor” denilen rapor soyle devam ediyor: “Kimes hayvanlarinin tretim
uzunlugu, maliyetler, yemden yararlanma orani ve buyuyen kentsel pazarlara yakinlik
acisindan diger etlere gore avantajlari vardir.”

3



“Turkiye ayrica, canli hayvan genetigi ithalati, daha yuksek Uretici destedi ve yuksek
yem fiyatlarini dengelemeye yonelik midahaleler seklinde devlet midahalesinden
beklendigi gibi, Uretim artisina ana katki saglayanlardan biri olacaktir. Avustralya'da
artan kesim kapasitesi ve karlilik, onumuzdeki donemde sigir eti Uretiminin artmasini
tetikleyecek.”

Bu noktada raporda, 2032’ye kadar kuresel et ihracatinin yuzde 3 artacaginin
ongoraldugu yaziyor: “Gelismis Ulkelerin 2032’ye kadar klresel et ihracatinin
yarisindan fazlasini (Yuzde 55) gergeklestirmesi bekleniyor.

Avustralya ve Turkiye'nin, uygun doviz kuru ve bol yem tahili mevcudiyetinden
yararlanarak, dunya et ihracatinda dinya ¢apinda en 6nemli artisi kaydetmesi
bekleniyor. Arjantin, Paraguay ve Tayland gibi diger geleneksel ihracatgi ulkelerin de
kiresel et ticaretindeki artisa katkida bulunmasi bekleniyor. Ote yandan Avrupa
Birligi'nin ihracat payi baz yildaki ylizde 18'den 2032'de ylzde 15'e disecek.”

Turkiye, bugdayin ana tiiketicisi olmayi surdiirecek

Kiresel seker piyasalarinda 2032’ye kadar Rusya, Turkiye, Misir, Cin, ABD ve
Ukrayna’nin blylyecegine isaret edilen “Tarimsal Goériinim 2022-2032” raporunda,
Tuarkiye’'nin bugdayda da s6z sahibi tlke olacagina dikkat ¢ekiyor: “Klresel dlgekte,
gida amagli bugday tuketiminde ongorulen artis, 6zellikle hamur igleri ve eriste gibi
islenmis Urunlere talebin arttigi Asya'da, yem amacli tuketimin U¢ katindan daha
fazla.

Bu Urunler, Amerika Birlegsik Devletleri, Kanada, Avustralya ve daha az olgude
Avrupa Birligi'nde uretilen, daha kaliteli, protein agisindan zengin bugday gerektirir.
Kuzey Afrika ve Bati Asya'daki Misir, Tiirkiye ve iran islam Cumhuriyeti gibi tilkeler,
kisi basina dugen tuketimin yuksek olmasiyla bugdayin ana tuketicileri olmayi
surdurecek. Hindistan'daki tretim artisinin diger ulkelerdeki azalmayi telafi etmesiyle
kuresel bugday bazli etanol Uretiminin toparlanmasi bekleniyor.”
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Misir fiyatlan 3 yilin en dusuk
seviyesinde

Misir fiyatlari ABD'de arzin artacagi yonundeki beklentiler dolayisiyla
2020'den bu yana en dusuk seviyeye geriledi.

Chicago'da misir, buyuk ABD arzinin piyasa Uzerinde baski qugturmésza 2020'den
bu yana en dusuk seviyeye yakin iglem gordu.

ABD Tarim Bakanldi gecen hafta yaptigi aciklamada, Amerikan rekoltesinin
analistlerin tahmin ettiginden daha buyuk olacagini soyledi.

Rabobank Kidemli Analisti Michael Magdovitz'e gore, Chicago Ticaret Borsasi'ndaki
yuksek fiyatlar, ucuz gubre ve soya ile arasindaki uygun oran misiri cazip bir drtin
haline getirdigi icin ABD'li ¢iftciler daha fazla misir ekti.

Magdovitz, misir fiyatlarinin Snimuzdeki iki yil iginde ylizde 2-4 daha dismesini
bekliyor. Yine de, "Uretim maliyetine yakin veya altindayiz, bu da giftci satislarini
sinirliyor ve fonlar zaten ¢ok agikta."

Agritel'e gore, "Fiyatlarin Aralik 2020'de goérulen seviyelere donmesi fonlarin bir
miktar ilgisini tetikledi.”


https://www.bloomberght.com/borsa

Tarim ve Orman Bakanligi'ndan
yoresel projelere 9 ayda 11 milyon
liralik hibe destegi

Tarim ve Orman Bakanhgi'nin yaptigi agiklamaya gore, yoresel projeler
icin 9 ayda 11 milyon liradan fazla hibe destegi sagland.
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Tarim ve Orhan Bakallgl, yresél projeler icin 9 ayda 11 milyon liradan fazlahibe
destegi sagladi.

Bakanliktan yapilan agiklamaya gore, yoresel proje hibe destekleri ile hayvancilik
altyapisinin gelistiriimesi, kapasite ve verimliligin artiriimasi hedefleniyor.

Tarim ve Orman Bakanhgi Hayvancilik Genel Mudurlugu (HAYGEM), s6z konusu
hedeflerin yaninda daha hijyenik sartlarda Gretim yapilarak kaliteli Griin ve daha iyi
gen kaynagina sahip suru elde edilmesi amaciyla aile isletmelerinin projelerini
destekliyor.

il tarim ve orman mudurliikleri vasitasiyla gelen projeler, HAYGEM tarafindan
degerlendiriliyor.

illerden gelen yeni taleplerle ilgili degerlendirmeler neticesinde Ordu'daki "Akkus'un
St Pazara iniyor Projesi”, Sirnak'in Uludere ilgesindeki "Ar Yetistiriciliginin
Geligtirilmesi Projesi™, Diyarbakir'daki "Ari Varsa Hayat Var Projesi",
GUmushane'deki "Aricilara Polen Tuzakl Kovan Althgi Destegi Projesi", Manisa'daki
"Kugukbas Otomatik Yemlik Projesi" ve "Manisa’da Ari Gen Kaynaklarinin Yerinde

6



Korunmasi Projesi", Ardahan'daki "Cig Sute Halk Elinde Katma Deger
Kazandiriimasi Projesi" ile "Cografi isaretli Ardahan Cicek Balinin ve Kafkas Arisinin
Korunmasi ve Gelistirimesi Projesi", Denizli'deki "Saglikli Nesiller icin Cig Sitlin
Uygun Kosullarda Uretimi Projesi", Mardin'deki "ivesi Halkin Elinde, Islah Tam
Yerinde Projesi", Kutahya'daki "Koyunlarda ve Kegcilerde Verimliligi Arttirma Projesi",
Trabzon'daki "Tarimsal Kalkinma Kooperatifi Siit isleme Tesisi Projesi", Hakkari'deki
"Aricihgi Gelistirme Projesi" galismalarina hibe destegi verildi.

Bu kapsamda 2023 yili igin buglne kadar s0z konusu illerden gelen yoresel projeler
degerlendirilerek toplam 11 milyon 137 bin 382 liralik hibe destegi saglanmasi uygun
bulundu.

Aciklamada gorislerine yer verilen Tarim ve Orman Bakani ibrahim Yumakli,
kirsalda aile isletmeciliginin desteklenmesi ve hayvansal Gretimin artiriimasinin temel
stratejilerinden oldugunu belirtti.

Genglere ve kadinlara pozitif ayrimcilik yapiliyor

Bu kapsamda daha fazla ve kaliteli trtin elde etmek, trtnlerin muhafazasindan
pazara ulastiriimasi ve degerinde satilmasini saglamak amaglariyla yetistiricilere
destek verdiklerini ifade eden Yumakli, aile isletmeciligi basta olmak Uzere genglere
ve kadinlara pozitif ayrimcilik yaptiklarini kaydetti.

Yumakli, illerdeki yoresel hayvansal yatirimlari desteklediklerine isaret ederek,
kirsalin kalkindiriimasinda ve uretimde devamliligin saglanmasinda bu tur projelerin
katkisinin buyuk oldugunu bildirdi.

Yoresel hayvancilik yatirrmlarina énem verdiklerini ve aile isletmeciligini daha da
gliclendirmeyi hedeflediklerini belirten Yumakii, "il tarim ve orman midurliiklerimiz
vasitasiyla gelen yoresel projeleri degerlendirmeye ve yetistiricilerimizin her daim
yaninda olmaya devam edecegiz." degerlendirmesinde bulundu.



Gozler kritik faiz kararinda

Yurt ici piyasada gozler Merkez Bankasi’nin bugun agiklayacagi faiz

kararinda. Piyasada agirlikh beklenti politika faizinin 5 puan artigla ylizde

30'a yukseltilecegi yonunde.
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ekonomi

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Para Politikasi Kurulu, eylul ayina
iliskin faiz kararini saat 14.00’te aciklayacak. Piyasalarda politika faizinin ytzde
25’ten yuzde 30’a yukseltilece@i beklentisi hakim. Ancak bazi ekonomistler

enflasyonla micadele i¢cin 6nden yuklemeli, yani daha agresif faiz artisi gerektigini

dusunayor.

TCMB EYLUL AYI POLITIKA FAIZi BEKLENTILERI

Reuters 30% (500 bp)
Foreks 30% (500 bp)
AA Finans 30% (500 bp)
BloombergHT 30% (500 bp)
TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi 30% (500 bp)
JPMorgan 30% (500 bp)
Morgan Stanley 30% (500 bp)
Barclays 27,5% | (250 bp)
Standard Chartered 30% (500 bp)
Societe Generale 31% (600bp)



https://www.ekonomim.com/finans/faiz
https://i.ekonomim.com/storage/files/images/2023/09/20/77-8g29.jpg

21.09.2023

Hakan Kara: 750 baz puan artis daha etkili ve daha az maliyetli olur
Bilkent Universitesi 6gretim tiyesi Prof. Dr. Hakan Kara, bugiinkii sosyal medya
paylasiminda 500 baz puan yerine 750 baz puan faiz artisinin dnemine isaret etti.

EKONOMI gazetesi yazari Kara’nin yarinki faiz toplantisina iliskin paylasimi soyle:
Haziran’dan beri Merkez Bankasi faizi 16,5 puan artirirken 1 yillik enflasyon
beklentisi 14,3 puan artti. Enflasyon beklentilerinin hizli bozulmasi nedeniyle yuklu
faiz artinmina ragmen para politikasi yeterince sikilasamadi.

Yavas hareket etmenin hizli gitmeye kiyasla ekonomi agisindan daha maliyetli
olacagini, ilk adimlarin yumusak olmasi durumunda sonradan daha fazla faiz artirimi
gerekebilecedini defalarca vurgulamistik.

TCMB Faizi ve Enflasyon Beklentileri (%)
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Hakan Kara'nin paylastigi grafik

Faiz artirrmin daha etkili olmasi i¢in 6nden yuklemeli ve glglu olmasi gerekiyor.
Merkez Bankasi yeni Gyelerin PPK'da ¢gogunlugu saglamasiyla dogru adimlari
atmaya basladi. Eylll toplantisinda da 750 baz puan faiz artirrminin 500 baz
puandan daha etkili ve daha az maliyetli olacagini dusintyorum.

Merkez Bankasi bunu yapabilirse piyasada kontrolii ele gegirerek sonraki
asamalari ¢cok daha iyi yonetebilir. KKM’den ve déviz kisitlayici dliizenlemelerden



https://www.ekonomim.com/ekonomi
https://www.ekonomim.com/finans/doviz

¢ikis da daha rahat olur, normallesme hizlanir, risk primi duser. TCMB gereksiz
mevzuat detaylari ile ugrasmaktan kurtulup enflasyonla micadeleye odaklanabilir.

Alaattin Aktas: ister misiniz piyasalari soke edecek 10 puanlik bir artis
aciklansin!

EKONOMI gazetesi yazari Alaattin Aktas da garsamba glinkii kdsesinde faiz

kararini "Adam Olacak Cocuk'taki puanlar: 10, 10, 10, 10!" basligi ile kaleme ald..
TCMB'nin faiz artirmlarinin Haziran'da 6.5 puan, Temmuz'da 2.5 puan ve AJustos'ta
7.5 puan oldugunu animsatan Aktas, "Simdi niye 5 puan bekleniyor; bir yliksek,
bir diisiik diye mi? AJustos’taki artis sirpriz olmustu. ister misiniz yarin da
piyasalari soke edecek 10 puanlik bir artig agiklansin!" yorumunda bulundu.

Merkez Bankasi'nin yarin faizi yizde 35'e yukseltmesinde sasilacak bir yon
bulunmadigini ifade eden Aktasg, "Hem zaten bize ylksek gelen yuzde 35 yuksek
degil; yuksek gelen ylzde 35 icin tek seferde yapilmasi gereken 10 puan artis.
Merkez Bankas| temmuz toplantisinda artisi 2.5 puanda tutmasa da ornegin 5 puan
yapsaydl, simdi politika faizi 27.5 olacak ve 7.5 puanlik artisla yine yizde 35'e
ulasacaktik. Temmuzda hata yapildi ve oradaki hata simdi telafi edilebilir"
degerlendirmesini yapti. Makelenin tamami linkte

Altug Ozaslan: Piyasaya pozitif siirpriz yapabilir

Fortuna Capital Danismanlik Kurucusu Dr. Altug Ozaslan da 600 baz puanlik artis
bekledigini kaydederek Merkez Bankasi’nin piyasa beklentisi olan 500 baz puanin
Uzerinde bir artisla piyasaya pozitif bir surpriz yapmak isteyebileceklerini belirtti.
Ozaslan, sunlari séyledi: “Mevcut enflasyon goriinimi ve bozulan beklentilerde 500
baz puan yerine 600 baz puan yapmak ¢ok bir sey degistirmeyecek ama Merkez
Bankasi’'nin verdigi mesaj bakimindan énemli olacak. 100 baz puan daha ylksek
artis hayatimizda fark yaratmasa da bdylece Merkez Bankasi beklentilerdeki yukari
yonlu artisin farkindayiz, gerekeni yapabiliyoruz, bunu yapabilmek igin gerekli
onaylari aldik, para politikasi olarak elimiz rahat ve gerekli faiz artislarini da gerektigi
suirece yapabilecegiz demis olacak. O nedenle PPK kararinda politika faizinin daha
yuksek artirilabilecegini dugunuyorum.”
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lhracatta ‘kayip ligi’ buyuyor
Resesyon kaynakli talep azhgi, rekabetci fiyatlardan uzaklasiimasi ve
navlunun ucuzlamasi ile Cin’in geri donusu Turkiye’nin en dnemli
ihracatgi sektorlerinde daralmaya yol acgti. En buyuk kayip, yuzde 36,4 ile
celikte gorullrken; kimya, tekstil, hazir giyim ile cimento, cam, seramik ve
toprak urunleri sektorlerinde de dramatik dususler s6z konusu.

%] - =

MERVE YiGITCAN

Ana pazarlarda yasanan resesyon kaynakli talep yetersizligine, rekabetgi fiyatlardan
uzaklasiimasi, Cin’in piyasalara geri dontsu ve bazi emtia fiyatlarinda gerileme de
eklenince birgok sektorde ihracat kaybi hizlandi. 8 ayda ihracati en fazla daralan
sektor yuzde 36,4 ile ¢elik olurken, onu yuzde 15,1 ile gimento, cam, seramik ve
toprak Urunleri izledi. En buyuk ikinci ihracatgi sektor olan kimyada 8 aylik donemdeki
kayip yuzde 14’0 gegerken; Uglncu blyuk ihracatgl sektor olan hazir giyim ve
konfeksiyondaki gerileme yuzde 7’leri buldu. S6z konusu donemde 27 alt mal
grubunun 12’sinde ihracat duserken, birim fiyatlarin arttigi bu donemde 4 sektoérde de
blyUmenin yuzde 5’in altinda kalmasi dikkat ¢ekti.

Turkiye ihracatinda daralma agustos ayinda da surerken, ocak-agustos doneminde
ihracat gecen yilin ayni donemine gore yuzde 0,4 duserek; 165,5 milyar dolardan
164,9 milyar dolara indi. Ihracattaki daralmanin baslica sebebi ana ihracat
pazarlarinda yasanan resesyon ve buna bagli olarak talepte gorulen istahsizlik
olurken, 6zellikle igeride artan maliyetler karsisinda kurun uzun sire baskilanmasi
nedeniyle fiyat tutturamayan ihracatginin siparis kagirmasi ve musteri kaybi da etkili
oldu. Yani sira navlunun dusmesi, Cin’in piyasaya geri donmesi ve bazi emtia
fiyatlarinda yasanan dusus de ihracat rakamlarinin gerilemesine sebep olurken,

11


https://www.ekonomim.com/emtia

Ozellikle Turkiye’'nin ihracatinda ilk 10°’da yer alan sektorlerde yasanan kayiplar ileriye
donuk endiseleri de artirdi.

Celikte kirmizi alarm

EKONOMTI'nin dis ticaret verilerinden derledigi bilgiye gore, Ocak-Agustos 2023
doneminde en fazla ihracat kaybi ¢elik sektorinde yasandi. Gegen yilin ayni
donemine gore ¢elik ihracati yuzde 36,4 duserek, 15,2 milyar dolardan 9,6 milyar
dolara indi. Bu sektorde s6z konusu donemde miktar bazinda yasanan gerileme de
ylizde 35,5 olarak gerceklesti. Celikte en fazla satisin yapildidi israil’e ihracat bu
dénemde yluzde 40 dluserken, sektdriin en buyuk ikinci pazari olan Almanya’ya
ihracat da yiizde 7 darald.. istatistiklere gére, sz konusu dénemde gelik sektériniin
en fazla ihracat yaptigi ilk 10 Ulkenin tamaminda satiglar gerilemis durumda.

Lojistik avantajini kaybetti

ihracatta en fazla daralma yasayan ikinci sektér ise cimento, cam, seramik ve toprak
aranleri oldu. Bu sektorun ihracati yilin 8 ayinda yuzde 15,1 dugerek; 3,7 milyar
dolardan 3,1 milyar dolara indi. Sektorin ihracatinda miktar bazinda da yaklasik
yuzde 29 dusus var. Sektériin en fazla ihracat yaptigi ABD’ye satislari ylizde 20
dlserken, ikinci biylik pazari Israil'e de gergeklestirdigi inracat 8 ayda ylizde 13,2
geriledi. Ayrica sektorin onemli ihracat pazarlari arasinda yer alan Almanya ve
ingiltere’ye olan ihracatinda da bu dénemde ylizde 20’leri asan daralma s6z konusu.

ihracatin en fazla diistigi Giciincl sektdr yiizde 15 ile su riinleri ve mamulleri
olurken, madencilik sektorunun ihracat kaybi 8 ayda yuzde 14,9 oldu. Madencilik
sektoriinde Cin’in piyasaya donuslyle alimlarini artirmasina ragmen sektorin en
blylk pazarlari arasinda yer alan ABD, italya ve Bulgaristan’a ihracati her birinde
yuzde 20’leri asan oranlarda geriledi.

Turkiye’nin ikinci en buyuk ihracatgl sektoru olan kimyevi maddeler ve mamullerinde
de isler iyi gitmiyor. En fazla kaybin yasandi§i besinci sektér olan kimyada, Ocak-
Agustos 2023 doneminde ihracat gegen yilin ayni donemine gore yuzde 14,2
duserek; 22,6 milyar dolardan 19,4 milyar dolara indi. Sektortin miktar bazinda
ihracatinda da dusus devam ediyor. 8 ayda Turkiye’'nin kimya ihracati miktar bazinda
yuzde 10,3 dustu.

‘Kaybedenler’ siralamasinda kimyayi demir ve demir disi metaller sektoru izledi. Bu
sektordeki kayip yilin 8 ayinda yuzde 13,7’yi bulurken, ihracat 8,5 milyar dolar olarak
gerceklesti. Sektérin miktar bazinda kaybi ise yuzde 10,2 olarak kaydedildi.

Tekstil ve hazir giyimde kan kaybi suriiyor

Yurticinde uygulanan ekonomi politikalari kapsaminda uzun sure

baskilanan déviz kurunun en blyutk magdurlarindan hazir giyim ve konfeksiyon ile
tekstil ve hammaddeleri sektorlerinde de kayip surtyor. Tekstil ve hammaddeleri
sektorindn kaybi 8 ayda yuzde 9,5 olurken, sektorin miktar bazinda kaybi yuzde 3,7
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oldu. Bu sektoriin en biylik pazari olan italya’ya ihracatinda yasanan gerileme yiizde
25'’i bulurken, ABD’ye olan ihracati yuzde 20, Almanya’ya ihracati da yizde 14 dustu.
Tarkiye’'nin en buyudk Gglncu ihracatgl sektdrt hazir giyim ve konfeksiyonda ihracat
kaybi 8 ayda ylzde 7’yi bulurken, miktar bazinda kayip ise ylzde 15’i gecti.

m“Hala o6zellesmis igler yapamiyoruz”

Kimya sektorunun ihracatinda yagsanan gelismeleri degerlendiren TOBB Plastik,
Kauguk ve Kompozit Sanayi Meclis Baskani Yavuz Eroglu, yasanan daralmada
baslica sebebin AB’deki resesyon oldugunu sdylerken, i¢ pazarda istedigini
bulamayan Cinli rakiplerin dusik fi yat politikasiyla daralan pazarda rekabeti daha da
zora soktugunu dile getirdi. Bunun yaninda “Ayni seyleri yaparak farkl sonug
bekliyoruz” diyen Eroglu, “ihracatta hala ézellesmis isler yapamiyoruz. En biiyik
sikintimiz bu. Pandemide lojistik avantajimiz vardi. O avantaji 6zellikli Grin
politikasiyla desteklemezsek kaybederiz, diyorduk. Bugin maalesef kaybettik. Sene
sonunda da bugutnden daha farkli bir tablo olmayacaktir. AB’de resesyon devam
ediyor, bunun etkisi devam edecek. Cin’den gelen bliyume rakamlari kotd. Cinli
rakipler daralan pazarda sonuna kadar fi yat kirarak mal satmaya devam edecek.
Elimizde geriye bir tek hukimetin kur politikasi kaliyor. Belki bir miktar rekabetgi kurla
ihracatta iyilesme olabilir. Ancak bu sadece yaraya pansuman olur, kalici iyilesme
icin katma degerli Grln Uretimi noktasinda radikal kararlar alinmal” ifadelerini
kullandi.

“Hazir giyimde son 25 yilin en dip noktasindayiz”

ihracatta yasanan kayiplari degerlendiren Tirkiye Giyim Sanayicileri Dernegi
(TGSD) Baskani Ramazan Kaya, daralmaya yol agan en énemli sorunun Avrupa ve
Amerika pazarindaki talepsizlik oldugunu soyledi. Bunun yaninda pandemiden sonra
degisen hayat tarzina bagli olarak modada akiminin ‘hizl’'dan ‘yavas’a donmesine
neden oldugunu sdyleyen Kaya, “Bdyle olunca eskiden 3-4 haftada degisen vitrinler
6-7 haftada degisiyor. Bu durumda zaman baskisi olmayan alim gruplari talepsizlik
de olunca alternatif Ulkelere de yonelmeye basladi. Rekabet ettigimiz Ulkelere
gittiklerinde de Turkiye'nin daha pahali oldugunu gorddler. Igeride isgilik
maliyetlerimiz 600 dolarlarin Uzerine ¢iktli. Maliyet acisinda pahali Ulke olduk, talep ve
zaman baskisi olmayinca siparigler baska uUlkelere kaydi. Bunun yaninda pandemi
dénemi tedarik zinciri bozuldugunda gereginden fazla alimlar yapildi, simdi o alim
gruplarinin stoklar ciddi boyutta. Tum bunlar bir araya gelince ihracatta s6z konusu
daralma yasandi” dedi. Sektortn bu yili 2022’nin ytizde 8-10 gerisinde
tamamlayacagini 6ngorduklerini belirten Kaya, 6numuzdeki yilin ilk 6 ayinda da
tablonun bu yildan daha farkli olmayacagina dikkat ¢ekti. Sektdrin son 25 yilin en
dip noktasinda olduguna dikkat ¢eken Kaya, istihdam ve finansman anlaminda
sektorun desteklenmesi gerektigini sozlerine ekledi.

m “AB’nin haksiz antidampingi pazar kaybina yol a¢ti”
Cimento, Cam, Seramik ve Toprak Uriinleri ihracatcilar Birligi Baskani Erdem
Cenesiz, sektorln ihracatinda yasanan daralmanin en dnemli faktérlerinden birinin
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AB’nin Turk kaplama seramigine uyguladigi antidamping uygulamasi oldugunu
soyledi. Cenesiz, “Birgok Turk sirketi AB komisyonu nezdinde dava agtilar, bu davalar
surtyor. Ancak bu durum AB’de bir miktar pazar kaybina neden oldu. Bunun yaninda
navlunlarin dismesi AB ve ABD pazarina Cin UrUnlerinin, 6zellikle de Avrupa’da Hint
kokenli urtnlerin daha ucuz girmesi de bize kaybettirdi. Bunun yaninda
pazarlarimizda da daralmalar var. Ancak yilin kalan kisminda bir miktar toparlama
bekliyoruz” dedi.

m “2024 de bu yildan farkli oimayacak”

Celik ihracatgilari Birligi (CiB) Baskan Yardimcisi Ugur Dalbeler, yasanan ihracat
kaybindaki en énemli faktorin 5 yildir dinyada artarak devam eden korumacilik
onlemleri olduguna isaret ederek, “Bunun yaninda enfl asyon artigi ile beraber
Bati'da yapilan faiz artislarinin talebi baskilamasi da ikinci faktor olarak karsimiza
cikiyor. Eskiden AB kota acikladiginda ilk gun o kotalari doldururduk, simdi ise
doénemin sonu geliyor, birakin doldurmayi kotalarin yarisini bile dolduramadik. Bir
diger etken de Cin bekledigi kadar kendi icinde tuketemeyince, Urettigini ihra¢ etmeye
basladi. Cin her ay 2,5-3 milyon ton fazladan ihrag¢ yapinca daralan pazarda rekabet
edecedimiz ortami da ortadan kaldird1” diye konustu. Yilin ilk yarisinda miktar
bazinda daralmanin yiuzde 50 civarinda oldugunu, simdilerde ise bunun yuzde
35’lere indigini sdyleyen Dalbeler, “Yili blytk olasilikla ylizde 35 daralma ile
kapatiriz. Onimiizdeki yilin da 2023’ten ¢ok farkli olacagini sanmiyoruz. Ancak
2025’ten sonra olumlu bir donem bekliyoruz” ifadelerini kullandi.
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Gozler Merkez Bankasi'nin faiz

kararinda

Tarkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB), politika degisiminin
ardindan bugun doérdincu kez toplanacak. Haziran ayinda
dezenflasyonun tesisi icin sikilagsma surecine baslanirken alinacak faiz
karari piyasalarin odaginda olacak. Banka, son 3 toplantida faiz oranini
16,5 puan artirdi.

TﬂRKin CUMHL

~ MERK[&‘ BANK/ ¢
IDARE MERKE/
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TCMB Para Politikasi Kurulu, Merkez Bankasi Bagkani Hafize Gaye Erkan
bagkanliginda bugun toplanacak.

Saat 14.00'te faiz karari aciklanacak. Beklentiler ve verilen mesajlar; sikilasmanin
devam edecegi yonunde. Banka, son 3 toplantida faiz oranini 16,5 puan artirdi.

ikinci konut alimina da kredi kisiti getirildi

Banka politika sadelesmesine de basladi. Bu surecte segici kredi ve miktarsal
sikilastirma kararlari agiklandi. Tuketici ve tasit kredilerinde buyume oranlari
disurilda. ikinci konut alimina da kredi kisiti getirildi.

Politika faizinde 7,5 puanlik tarihi artinm
Kur korumali mevduattan gikigi destekleyen kararlar alinirken, TL mevduata gegis
hizlandi. Uretim, yatirnm ve ihracat kredilerine ise destekler pes pese agiklandi.

Banka en buyUk surprizi ise gegen ay yapti. Politika faizinde 7,5 puanlik tarihi
artirnma qitti. Boylece son 3 toplantida faizler 16,6 puan artti. Politika faizi yuzde 25'e
ciktl. Yarin atilacak adim ise merak konusu. Bankanin, faiz artirnm boyutunun yani
sira karar metninde verece@i mesajlar da yakindan izlenecek.
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TEPAV: Faiz yuzde 33’un ustune

cikariimali

Tarkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV), enflasyonun 2024
Mayis ayinda yuzde 70’lere yaklasabilecegini, resmi hedef olan ylzde
33’e indiriimesine yonelik beklentilerin kirlimasi gerektigini, bunun icin de
faizin yuzde 33’Un Ustlne tagsinmasi gerektigi gorusunu acgikladi. TEPAV
notunda, cari agigin kur Uzerinde buyuk baski yaptigina dikkat ¢ekildi.

Mehmet KAYA

Turkiye Ekonomi Politikalari Arastirma Vakfi (TEPAV) blnyesinde olusturulan
TEPAV Makroekonomi Calisma Grubu tarafindan yayimlanan Para Politikasi
Degerlendirme Notunda, 6n yuklemeli politikalar 6nerildi ve faizin ylzde 33’Un Ustune
tasinmasi gerektigi belirtildi. Bilgi notunda, Mayis 2024’te enflasyonun ylzde 70’lere
dogru ¢ikacagi yonundeki tahminlere vurgu yapilarak, beklenti anketlerinde de 2024
icin tahminlerin ylksek oldugu hatirlatildi. Mayis ayindaki ylizde 70’lerde olusacak
yillik enflasyonun, 2024 sonunda ytizde 33’e indiriimesine yodnelik risklere deginilen
calismada, bu hedefin tutmasinin inandiricihdgin saglanmasi-beklentilerin kiriimasiyla
olabilecegi, bunun igin de 6n yuklemeli politikalar uygulanmasi gerektigi savunuldu.

Mevcut goriinim

Degerlendirme notunun mevcut gorinumune yonelik bolumunde, Turkiye’'nin
Dunyanin en yiksek enflasyonlarindan birine sahip oldugu, G20 Ulkeleri i¢cinde de 13
ulke ile birlikte enflasyonu 2021 dizeyinde seyrettigi hatirlatildi. “Otoritelere gore
Mayis 2024’e kadar enflasyon yuzde 70’e yaklasacak, yaz aylarindan baslayarak baz
etkisinin de etkisiyle, hizla gerileyerek yil sonunda yuzde 33’e dusecek, gerilemesini
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daha sonra da surdurerek 2026 yilinda tek hanelere inecek” denilen ¢alisma
notunda, beklenti anketlerinde 2024 enflasyon beklentisinin ylizde 67,2 oldugu
hatirlatilarak, “Bu durumda para politikasi agisindan temel soru, 2024 ortalarinda
yuzde 70 civarinda bir dlizeyde tepe noktasina ulasacak enflasyonun 2024 sonunda
yuzde 33’e nasil dusurllecegi ve daha sonraki donemde de bu dusus egiliminin nasil

ey

devam ettirilecegi” ifadesine yer verildi.

“Politika onerisi: Buyume sinirlanmali, blitge agigi kontrol edilmeli, MB ve
TUIK’in bagimsizligi giiglendirilmeli, TL faizi daha cazip olmal”

TEPAV notunda, kur istikrari, yuksek enflasyon beklentisinin kirilmasi, cari agigin
kontroline yonelik bir dizi 6nlem siralandi. Bunlar arasinda, 6zellikle beklentilerin
kirlimasi ve TL’nin gliclenmesi icin 6n yuklemeli olarak faizin ylizde 33’ln Ustline
cikarilmasi gerektigi savunuldu.

TEPAV notunda, hedefle uyumlu beklenti ve kur istikrarina ulasmak igin Turkiye’nin
risk priminin dUsurtlmesi, TL finansal varliklarin déviz cinsi varliklara gére daha cazip
hale getiriimesi gerektigi vurgulandi. Bunu saglamak igin ise se¢im ve deprem
nedeniyle artan butge agiklarinin dusurulmesi politikasinin siki sikiya uygulanmasi
gerektigi belirtildi. TEPAV’In henlz yayimlanmamig galismalarinda 2024 butge
aciginin GSYH’ye oraninin OVP hedefi olan ylzde 5,9’un Uzerinde olmasi riski
bulundugu belirtildi.

Beklentilerin kirllmasi ve kur istikrari i¢in cari agigin normal yollardan finansmaninin
saglanmasi gerektigi de belirtilen TEPAV notunda, “Cari islemler agiginin
azaltilmasinin kisa vadede temel yolu buyumeyi potansiyel dizeyinin Uzerine
¢clkarmamaktan gegiyor. Bu gercevede 6zellikle kredi artigini sinirlayan dnlemler
onem kazaniyor. Normal yollardan finansmandan kasit ise, strdarulebilir bir sekilde
portfoy yatirimlarinin, kredilerin ve dogrudan yatirimlarin Turkiye'ye akmasinin
saglanmasi. Hem 2022’de hem de 2023’Un ilk yedi ayinda, bu yollarla saglanan
finansmanin cari islemler acigini finanse etmekten uzak kaldigini ve bu olgunun
doviz kuruna yukariya dogru buyuk bir baski yaptigini dikkate almak gerekiyor”
denildi.

“Para politikasi daha da sikilagmali, Merkez Bankasi ve TUiK’in bagimsizhginin
artinlmasi risk primini daha hizlhi dugtirir”

Bu politikalarin uygulanmasi ve enflasyonun dusuralmesi igin, i¢ talebin kisilmasi, kur
istikrarinin tesisi ve hedeflerin ¢ok tzerinde olan mevcut enflasyon bekleyislerinin
kirllmasinin ana gergeveyi olusturdugu belirtilen TEPAV c¢alismasinda, para
politikasinin sikilagmasi gerektigi savunulan ¢alismada su yorum yapildi:

“12 ay sonrasinin enflasyon bekleyigleri yuzde 45 civari iken, politika faizi yuzde 25.
Bu gergevede bakildiginda, para politikasinin mevcut duruma goére daha
sikilastirilmasi ve bu sikilagsmanin bir an dnce yapilmasi gerektigi cok agik olarak
gOzukuyor. Sikilagsmadan kasit -bir tahmin hatasi payini da dikkate alarak- 2024 sonu
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enflasyon hedefinin Uzerinde ve 12 ay sonrasinin piyasa enflasyon bekleyisleri ile
uyumlu bir politika faizinin belirlenmesi. Ancak burada ortaya ¢ikan temel bir risk var.
Su: Yaz aylarina dogru ytzde 70 civarina yukselmesi beklenen enflasyonun alti ay
sonra yuzde 33 arti hata payi duzeyine nasil dusurulecegi suphesinin yayginligi. Ne
yapilmah? EylUl-Ekim aylarinda politika faizi nden yuklemeli olarak yizde 33’Un
uzerine ¢ikmali, bu slregte, politika kararlarinin enflasyon egilimi ve enflasyon
bekleyisleri Uzerindeki etkileri takip edilerek daha sonraki adimlar belirlenmeli. Zira,
Merkez Bankasi piyasa aktorlerini kararliligina ikna edebilirse enflasyon egilimi
yavaslayabilir ve enflasyon bekleyigleri dugebilir, cok daha yUksek faiz artirrmlari
geregdi de azalabilir.”

TEPAV calismasinda, Temmuz ve AJustos aylarinda TUIK’in énceki aylarin tersine
enflasyon hesabinin diger bazi kurumlarin hesaplarina yaklagsmasinin olumlu etkisine
dikkat gekilerek, “Bu siirecin devamini dogrudan saglayacak asil adim ise TUIK’in
kurumsal yapisinin bagimsizlik yoninde degistiriimesi olacaktir. Benzer bir adim
TCMB agisindan da atilirsa Turkiye'nin risk priminin daha da hizli dugmesi beklenir’
denildi.
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Fed, faizi 22 yilin zirvesinde sabit tuttu

Fed, faiz oranlarini piyasa beklentileri dogrultusunda 22 yilin en yuksek
seviyesinde sabit tutarken; Fed yetkilileri, bu yil icin bir artis daha
ongordu. Karar metnindeki mesajlar ve ekonomik projeksiyonlarin
aciklanmasiyla, dolar endeksi ve tahvil faizleri yukseldi; altin fiyatlari
baskilandi.

ABD Merkez Bankasi (Fed), surpriz yapmadi; sikilastirmada mola verdi. Banka
politika faizini beklentiler dahilinde degistirmeyerek ytizde 5,25-5,5 araliginda sabit
tuttu. Boylece Fed faizleri 22 yilin en yuksek seviyesinde tutmaya devam etti; ancak
ABD ekonomisini daha ne kadar dizginleyecegini tartigirken para politikasinda
sikilagtirmaya istekli oldugunun sinyalini verdi.

Bu yil icin bir faiz artisi daha ongoriildi

Fed yetkilileri, enflasyonla mucadele igin bu yil faiz oranlarini bir kez daha artirmaya
hazir olduklarinin sinyalini verdi. 12 Uye bu yil bir faiz artisi daha beklerken; 7 Gye
faizi sabit tutmayi destekliyor. Karar metninde, ek politika sikilastirmasina dair ifade
degistiriimedi.

iki glinlik FOMC toplantisinin sonunda agiklanan tahminlere gére, ekonomik
faaliyetlerin beklenenden daha gui¢li olmasi nedeniyle, yetkililerin gogunlugu faiz
oranlarini gelecek yil boyunca mevcut seviyelerine yakin tutmalari gerekecegini
dugunuyor.

FOMC toplantisi sonrasinda gelen agiklamalarin politikanin daha énce
0ngorduigunden daha uzun sure siki tutulacagi sinyalini vermesinin ardindan Fed'in
gelecek yil faiz oranlarinda indirim yapacagina dair beklentiler azaldi.

Fed yetkililerinin faiz tahmini gelecek iki yil i¢in ylukseldi
Fed'in agikladigi "Ekonomik Projeksiyon Raporu"na gore, bu yil igin medyan faiz
tahmini ylzde 5,6 olarak kalirken, gelecek yil icin ylzde 4,6'dan yuzde 5,1'e, 2025
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yili igin yuzde 3,4'ten yuzde 3,9'a yukseldi. 2026 yili igin ilk kez agiklanan faiz tahmini
ise yuzde 2,9 oldu.

Fed yetkililerinin uzun donem faiz tahmini yuzde 2,5 seviyesinde kaldi.

Buyume tahminleri yukari yonde revize edildi

Fed yetkilileri bu yil ve gelecek yil icin GSYH tahminlerini yukari yénde revize ettiler.
Fed'in acikladigi "Ekonomik Projeksiyon Raporu"na goére, 2023 yili GSYH beklentisi
yuzde 1,0'den yuzde 2,1'e ¢ikarildi.

Fed yetkililerinin gelecek yil igin GSYH beklentisi yuzde 1,1'den yuzde 1,5'ye
cikarken, 2025 yili igin beklentisi yluzde 1,8 olarak kaldi. Fed'in 2026 yil igin ilk kez
acikladigi buyume tahmini ise yuzde 1,8 oldu.

Fed yetkilileri uzun donem GSYH beklentilerini ylizde 1,8 seviyesinde tuttu.

issizlik beklentileri asag: cekildi

Fed'in acikladigi "Ekonomik Projeksiyon Raporu"na gore, igsizlik orani tahmini bu yil
icin yuzde 4,1'den yuzde 3,8'e ¢ekildi. Fed yetkililerinin 2024 ve 2025 yillari igin
tahmini yuzde 4,5'ten yuzde 4,1'e indi.

Uzun donem igsizlik tahmini ylizde 4,0 olarak kalirken, 2026 yili tahmini de ilk kez
yuzde 4,0 olarak agiklandi.

Piyasalar ne tepki verdi?

Fed'in faiz oranlarini sabit tutmasi ve bu yil icinde bir faiz artirrmi daha yaparak
borglanma maliyetlerini daha uzun sure yuksek tutmayi planladiginin sinyalini
vermesinin ardindan ABD borsalari geri gekilirken; dolar endeksi yeniden 105
seviyesinin Uzerine ¢iktl ve 105,26 ile gun ici zirvesini gordu. Dolar endeksi saat
22.29 itibariyla yuzde 0,01 yukseligle 105,22'de bulunuyor.

ABD 10 yillik tahvil faizi, yizde 4,32'den ylzde 4,35 seviyesine kadar yukseldi. ABD
2 yillik tahvil faizi ise, yuzde 5,05'ten yizde 5,14'e ¢ikti ve boylelikle 2007'den bu
yana gorulen en ylksek seviyeye ulasti.

Euro/dolar paritesi, 1,0697'den 1,0662'ye kadar geri ¢ekildi. Su dakikalarda 0,15
kayipla 1,0663'te bulunuyor.

Altinin ons fiyati, agiklamalar 6ncesi 1946 dolarda olurken; 1935 dolara kadar
baskilandi. Sari maden saat 22.42 itibariyla ise yuzde 0,27 primle 1936 dolarda
hareket ediyor.

Brent petrolln varil fiyati ise, 93,87 dolardan 93,25 dolara kadar dustu.
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Eylul enflasyonu yuzde 5'i
asmayabilir

~

Alaattin AKTAS
21 Eylul 2023 Pergembe

Bu yaz temmuz ve agustosta simdiye kadar higbir yaz doneminde gortlmeyen fiyat
artiglari yasandiktan sonra gozler artik sonbahara, ilk etapta da eylul ayina gevrildi.
Acaba temmuz ve agustostaki gibi yuzde 9.49 ve yuzde 9.09'a yakin bir oran mi bizi
bekliyordu, yoksa normale donus sayilabilecek daha dusuk bir artis mi s6z konusu
olacakt?

Eylul ayinin Ugte ikisi geride kaldi ve simdiye kadar olusan veriler ve gostergeler,
eylilde dnceki iki aydaki boyutta bir fiyat artisi gelmeyecedine isaret ediyor. Ancak bu
demek degil ki cok dusuk bir oran gorme sansimiz var. Eylulde, olsa olsa dnceki iki
ayin yarisi duzeyinde bir artigsta kalinmasini beklemeyebiliriz.

iki etkende olumlu gelisme...
Enflasyonun temel belirleyicisi iki kalem ya da iki etken oldugunu hep vurguluyoruz;
doviz kuru ve akaryakit fiyatlari...

Once akaryakit fiyatlarina bakalim...

Akaryakita eylul ayinda onceki aylara kiyasla ¢ok daha az zam geldi. Bugun igin
gecerli fiyatlarin ay sonuna kadar degismeyecegi varsayimiyla yapilan hesaplama,
bu ay benzinin ay ortalamasi bazinda ylzde 2.4, motorinin ylizde 4.9, otogazin ise
yuzde 7.9 zam gorduigunu ortaya koyuyor. Bir kiyaslama igin agustosun zam
oranlarini da hatirlatalim. Gegen ay benzin fiyati yuzde 21, motorin fiyati yizde 26,
otogaz fiyati ise yuzde 28 artig gostermisti.

Dolayisiyla bu ayki akaryakit zamminda agustosla neredeyse kiyaslanamayacak bir
yavaglama var. Ustelik ayin kalan glinlerinde zam gelse bile, bu zam ortalamaya
ancak Ugte bir dizeyinde etki edecek. Yani ortalama artigin agustosun ¢ok altinda
kalacagi kesin.
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Ancak akaryakit zamminin diger mal ve hizmetlere etkisi tabii ki yalnizca zammin

yapildigi ayla sinirl degil. Zamana yayilan bir gegiskenlik var. Bu yuzden de, eylul
zammi duguk kalsa bile, ki simdilik dyle gorunuyor, temmuz ve agustostaki yuksek
akaryakit zamminin diger mal ve hizmetlere yansimasi bu ay da devam edecektir.

Ama en azindan eylll ayi igin soyle bir olumlu etki s6z konusu. Akaryakit zamlarinin
TUFE'ye olan dogrudan etkisi gok ¢ok sinirli kalacaktir.

Doviz "simdilik" yatay
Dolar bu ay yatay seyrediyor. Aslinda agustos i¢in de yataya yakin bir seyir oldugu
sOylenebilir. Merkez Bankasi dolari tutma konusunda ¢ok mabhir...

Dolar mevcut duzey degismedigi takdirde eylul ayi ortalamasinda agustos
ortalamasina gore degismeyecek, hatta yuzde 0.2 gibi bir gerileme gosterecek.
Dolarin temmuzda yuzde 15, agustosta ise yuzde 2 arttigi dikkate alinirsa eyluldeki
bu dlzey fiyatlar icin olumlu bir etki doguracak, en azindan olumsuzluk kaynagi
olmayacak.

Ancak akaryakitta oldugu gibi dovizde de fiyatlara yansima yalnizca artigin yasandigi
ayla sinirli degil. Dovizdeki artis zamana yayilarak tum mal ve hizmetler i¢in bir zam
kaynagi olacaktir. Dolayisiyla temmuzdaki yuzde 15'lik artistan bile eylule bir
yansima beklenmelidir. Ama tabii ki etki giderek yavaglayacaktir.

Merkez Bankasi'nin roline dikkat!

Doviz ve akaryakit fiyatlari eylilde iliml bir seyir izlemekle birlikte Merkez
Bankasi'nin politika faizine iligskin kararla birlikte gidisat olumlu ya da olumsuz yénde
belirgin bir degisiklik de gosterebilir.

Bugun saat 14.00'de Para Politikasi Kurulu'nun agiklamasiyla yeni faiz oranini
ogrenecegiz. Dun de vurguladigim gibi piyasadaki agirlikli beklenti faizin 5 puanlik
artigla yuzde 30'a ¢ikarilacagi yonunde. Faiz bu dizeyde belirlenirse piyasaya etkisi
notr olacaktir. Yuzde 30'un altindaki faiz beklentileri bir anda bozabilir, ylizde 30'un
ustlindeki bir faiz ise cok daha baska anlamlar tasir.

Faiz hele hele hi¢ ihtimal veriimemekle birlikte sabit tutulursa "yandi glilum keten
helva"!

O durumda eylul icin ne yizde 5 enflasyon tahmininin énemi kalir, ne zaten simdi bile
cok zor gorulen yuzde 65'lik yiIl sonu tahmininin.

Hatta daha 6tesi, "Enflasyonla miicadele ediliyor mu, ediliyormus gibi mi
yapihiyor" tartismasi biter, "Ediliyormus gibi yapildigi" géristuinde herkes birlesir.

Bu yil sonunun tahminin yaninda yine zaten tartismali olan 2024'Gn ylzde 33'Une de
kimse inanmaz.

22


https://www.ekonomim.com/finans/doviz/usd-trl-amerikan-dolari-turk-lirasi
https://www.ekonomim.com/finans/doviz
https://www.ekonomim.com/finans/faiz

Fiyatlar tirmanisa gecger

Merkez Bankasi'nin faizine iligskin agirlikli beklentinin yizde 30 oldugunu belirttim.
Ancak Merkez Bankasi artisi1 7.5 puan, hatta 10 puan duzeyinde tutarsa bu da pek
sasirtici olmaz.

Enflasyonla gergcekten mucadele edilmek isteniyorsa biz bu faizi 35'lere, 40'lara
cikarmak durumundayiz zaten. Ya bir an dnce ¢ikarir ve mucadelede kararh
oldugumuzu gosteririz ya da kuguk artislarla gider ve adeta ipe un seriyor goruntusu
veririz.

Mevcut kosullarda bile, yani yarindan sonra faizin ne gok olumlu, ne gok olumsuz
etkileyecegi kosullarda bile eylll i¢in yuzde 5 dolayinda bir enflasyona gidiyoruz.
Eylulde yuzde 5 artis yasanirsa dokuz aylik oran ylzde 50 olacak demektir. Bu da
yillik tahmin olan ylzde 65'i agsmamak igin son U¢ ay toplaminda yizde 10'luk bir marj
kaldigi anlamina gelir.

Unutmayalim; normal yillarda bile fiyatlarin en yluksek artis gosterdigi ay olan ekim bu
doénemin iginde.

TUFE artisini en cok tetikleyecek gelisme ise kisa girisle birlikte dogalgaz hesabinin
bir anlamda eskiye dénecek olmasindan kaynaklanacak. TUIK bu konuya mayis
ayinda yaptigi agiklamada zaten isaret etmisti.

Eylulde ylzde 5 dolayinda gerceklesmesi beklenen enflasyon igin artik yapilabilecek
bir sey yok. Yeter ki onumuzdeki aylarin oranlarinin zirve yapmasina yol agacak
yanlis adimlar atmayalim. iste ilk adimi da bugiin gérecegiz; bakalim yanlis mi
olacak, dogru mu?
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100 dolarhik ihracattan 29 dolar net

gelir!

-

-

—

Naki BAKIR

21 Eylul 2023 Pergembe

Tarkiye'nin ihracatinin ylizde 90’dan fazlasini sanayi sektoru gergeklestirirken, ihrag
edilen sanayi urunlerinin Uretiminde kullanilan ithal girdiye 6denen yuksek orandaki

En fazlaihracat
yapan sektorlerden
ana metal sanayii,
gerceklestirdigi dus
satimin yiizde 71'i
kadar iiretim girdisi
ithal ediyor.

ithal girdi
bagimlilifinda bu
sektorii yiizde 61,61ile
bilgisayar ve yiizde
58,7 ile elektrikli
techizat izliyor.

Ihracatin lokomotifi
olan motorlu
tagitlarda ithal girdi
kullanimi yiizde 50,6.

doviz, ihracat gelirinin blyuk bolimanad alip goéturuyor.

Dahilde isleme Rejimi (DIR) verilerine gore toplam
ihracatta ylzde 50’yi asan ithal girdi orani, 6zellikle en ¢ok
ihracat yapan sektorlerden ana metal sanayinde yuzde
71’i asiyor. Buna gore sektorun her 100 dolarlik
ihracatinin net getirisi 29 dolarda kaliyor.

Bilgisayar, elektrikli teghizat, kimya gibi sektorlerde de
yuksek duzeylere ulagan ithal girdi kullanim orani,
ihracatin lokomotifi konumundaki motorlu tasitlarda da
yuzde 50’nin Uzerinde bulunuyor.

‘DiR’ verileri

Belirli bir sure iginde iglendikten sonra ihra¢ edilmek
kosuluyla Uretilen Grtnlerin Gretiminde kullanilan girdilerin
gumrlk vergisi ve benzeri vergiler 6denmeksizin ithaline
olanak saglayan bir tesvik uygulamasi olan DIR verileri,
ihracatta yuksek ithal girdigi bagimliligini ortaya koyuyor.

Aylik bazda Resmi Gazete’de yayimlanan Dahilde isleme izin Belgelerinde yer alan
verilere gore taahhut edilen ihracat tutari ve bunun i¢in ithal edilecek ara mallarina
iliskin tutarlar dramatik bir tabloya isaret ediyor. DIR kapsaminda, ocak-temmuz
déneminde dizenlenen 3 bin 938 izin belgesi kapsaminda ihracatgilar toplam 49
milyar 764,4 milyon dolarlik ihracat taahhtdinde bulunurken; karsiliginda, ihracatini
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yapacaklar urunlerin tretiminde kullaniimak Uzere vergisiz 26 milyar 425 milyon
dolarlik ara mali ithali izni aldilar.

DIR'de ihracat ve ithalatin sektorel

dagilimi (ocak-temmuz; milyon $)

| Mhrueat | Vengaiz | Bag
EXXTOR ;Maaa. iu::‘ ;Ouu(!l)
Ana metal sansgi [6ET83 45848 (TL0
Bilgisayar we optik 16739 j4152  fewe
. el
Elektrikdi teghizat )awcu :.msa.e !.sa.v
Dijermadenciliktsy | 48 126 {578
ocakeili i i_ i
Kimya {19615 1140 SUY
Temad eczacilk ::33&4 Exso.o :5&9
Qida Griinleri imalaty 'mm imu .m
Dider slagim arsglass '}QMO iMl:‘.l :,51.4
Motorluksrataptlins | 145101 [ 73474 | 508
Kidut | 8170 Eam s
Tekatid ;::m.o iux.u :.""
Kawguk plastik {23750 |108R0 448
Makine ve ekipmantaines | 04 50.2 ‘458
Kayitls medyunin 1613 1275 (445
basalmiss ve qodaltilmis | :. i
Balkgalik ve wa firiinleri ;:x&z iau .un
Dider imalutlar 1304 1130 1428
A :'mo :'91.5 :'4:.3
Deri :;um Eu.o Eoo.x
Fubritasyve metal [15028  [50R4 (808
e it i i
Diler matalik clmayun | 280,38 j1054 318
miseraller { { -
Giyim Esom Eezs.s Esac
Mobidyn :’xms iss,s i.sa.a
BYS Makine ve f14m2  lese7 iS04
eXipmantar | i ;
Teadn | 2307 1605  sa1
Bitkimlvelayvazsal |47 100 104
e [
Ieak 1802 L1185 184
TOPLAM [ 497644 264252 531
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Boylece, ihrag edilecek Urlnlerin Gretiminde kullanilacak s6z konusu ara mallarina
odenecek dovizin, ihracatindan elde edilecek gelire orani, ilk yedi ayin ortalamasinda
yuzde 53,1 duzeyinde olustu.

Buna gore Turk ihracatgilari, her 100 dolarlik ihracatta yurt disinda yerlesik ara mali
ureticilerine 53,1 dolar, Ulkeye ise 46,9 dolar kazandirmig olacaklar.

Uretim igin ithal edilen ara mallarindan devletin vergi almadigi da hesaba
katildiginda, bu ihracatin ulusal ekonomiye katkisi daha duguk duzeylere iniyor.

En dusuk katma degerli sektorler

DIR kapsamindaki ihracat ve ithalat verilerine gére, yiiksek bagimlilik oraninda ana
metal sanayi basi gekiyor. ik yedi ayda sektore, DiR kapsaminda gerceklestirmeyi
taahht ettigi 6 milyar 876,3 milyon dolarlik ihracat karsiliginda, bunun ylizde 71’i
oraninda 4 milyar 884,6 milyon dolarlik vergisiz girdi ithali izni verildi.

ithal girdi bagimliligin da bu sektéri, yiizde 61,6 ile toplam ihracattaki payi diisiik
sektorlerden bilgisayar ve optik cihazlar izliyor. S6z konusu oran, 6énemli ihracatgi
sektorlerden elektrikli techizatta yuzde 58,7 duzeyinde bulunuyor. Bagimlilik oraninda
daha sonra ylzde 57,8’le madencilik ve tas ocakgiligi, yuzde 57,7 ile stratejik
sektorlerden kimya, ylizde 56,8’le temel eczacilik Grunleri, ylzde 54,6 ile gida
arunleri geliyor.

DIR kapsaminda ihracat ve ithalat (milyon $)

Izin IThracat Vergisiz Ithal girdi/

Sayis: Tanhhudn Ithalat Ihracat (%)

Ocuk " gs3! 98886 52064 527
Subat | 832 | 62417 35727 572
Mart C ser 76000 38495 507
Niown | 489 127209 68078 534
e — 633 | ATT40 26280 55,0
Hasiran 560 | 47727 24187 507
Temmuz . 565 . 37475 . 164186 | 518
TOPLAM 3938 497644 264250 531

Otomotivde yari yariya
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Ulke ihracatinin lokomotifi konumundaki motorlu tasitlar sektérd, ilk yedi ayda tutar
bazinda DIR kapsamindaki ihracat ve girdi ithalinde de basi ¢ekti. Bu dénemde 14
milyar 519 milyon dolarlik ihracat taahhudunde bulunan sektor, 7 milyar 347,4 milyon
dolarla bunun yizde 50,6’si dlzeyinde vergisiz ara mali ithali igin izin aldi.

Ayni dénemde 6 milyar 640 milyon dolarlik ihracat karsiligi 3 milyar 412,3 milyon
dolarlik vergisiz ithal girdi izni alan diger ulagim araglari sektorinde de bagimlilik
orani yiizde 51,4 oldu. ihracat taahhiidii ve ara mali ithalati tutarlarina gére
bagimlihgin en dusik oldugu sektorler ise yluzde 14,4’le icecek imalati, yuzde 19,4’le
bitkisel ve hayvansal Urtnler ve yizde 30,1’le tatin mamulleri imalati.

Yuksek bagimlilik kura yiiksek duyarlilik

Tum ulkelerde sanayi Urunleri ihracatinin iginde belirli miktarda ithal girdi yer aliyor.
Bazi girdiler bagka Ulkelerde daha ucuz olabildigi igin katma degeri yukseltmek igin
ithalat tercih edilebiliyor. Ancak ihracata konu sanayi Urunu iginde ithal girdi pay! ne
kadar yuksekse, kurdan etkilenim o kadar artiyor. Turkiye’'nin ihracat ve ithalatinin
onemli bir bdlimi DIR kapsaminda gergeklesiyor.

ilk yedi ayda dahilde isleme izin belgesine baglanan ihracat, ayni dénemde
gerceklesen toplam ihracatin yizde 35’ine; bu kapsamda izne baglanan ara mali
ithalati da toplam ara mali ithalatinin yiizde 14,6’sina denk geliyor. DIR
kapsamindaki, ara mali ithalati/ihracat geliri oraninin yiksek olusunda, saglanan
vergi muafiyeti tesviginin de etkisi bulunuyor. Ancak, DIR kapsamindaki
gerceklesmeler, genel olarak Turk sanayisindeki yuksek ithal girdi bagimhihgini,
baska deyigle kur hareketlerine karsi yuksek duyarhligi ortaya koyuyor.
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Abdulkadir Selvi

Aksener’in ittifak stratejisi

'KEMAL Bey buraya gelecek...’ Bu s6z ne bana ait ne de Meral Aksener’e...

Racon kesen bu s6z daha ¢ok siyaset digi dinyada kullaniliyor. Ama izniniz olursa
bu kez siyasete iligkin olarak kullanmak istiyorum. Cunku Meral Aksener, siyasi
olarak racon kesmeye hazirlaniyor.

Gun gec¢miyor ki Meral Aksener'den CHP ile ittifak ve 6’li Masa’ya iligkin yeni bir
ifsaat gelmesin. Aksener segimlerden sonra surpriz bir ¢ikis yapti. CHP ile ittifakin
bittigini acikladi. Yerel secimlere tek baglarina gireceklerini ilan etti. 2028
secimlerinde de ittifak yapmayacaklarini sdyledi. Hatta dyle ki istanbul ve Ankara’nin
kaybedilmesini dahi goze aldiklarini ifade etti.

IMAMOGLU VE YAVAS UMUTLU

Meral Aksener, ¢ok sert gikislar yapip ardindan tam tersi igler yaptigi i¢in ‘Acaba
dedigini yapar mi, son anda yine rotayi ittifaklara kirar mi, istanbul ve Ankara’da il
bazli isbirligine girer mi?’ sorulari olusmaya basladi.

Aksener’in cumhurbagkanligina aday gosterecek kadar destekledigi Ekrem
imamoglu ve Mansur Yavas ise her firsatta ittifak kapisini agik tutmaya

gahistilar. imamoglu, “Istanbul ittifaki kurulabilir’ dedi. Mansur Yavas, daha képriilerin
altindan ¢ok sularin akacagina isaret etti.

KARARLILIK GOSTERISI

imamoglu ve Yavas ittifak icin umutlu konusurken iYi Parti cephesinde yeni adimlar
atildi. Genel idare Kurulu’nda segimlere tek basina girilmesi kararinin

alinmasi, Aksener’in ittifak yapmayacaklari konusundaki sézlerini israrla surdirmesi
‘Acaba Meral Aksener bu kez kararli mi1?’ sorusunun sorulmasina yol acti.

ADAYLARI ACIKLAYACAK
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Aksener, CHP’ye kargi kontrollu olarak gerilimi tirmandiriyor. CHP ile ittifak
yapmayacag! konusunda, her defasinda dozu daha da yuksek agiklamalar yapiyor.
Diinden itibaren de adim atmaya basladi. Diin CHP’nin kalesi olan izmirdeydi. Umit
Ozlale'yi iYi Parti’nin izmir Blyiiksehir Belediye baskan adayi olarak ilan etti.

Aksener, bu stratejisini surdirecek. Ne zamana kadar? CHP kurultayina kadar
adayligi kesinlesmis birkac ismi daha agiklayacak. Boylece Kiligdaroglu'na ne kadar
kararli oldugunu gosterecek.

STRATEJISI NE
Peki Aksener’in stratejisi ne? Ne yapmak istiyor?

1- Aksener’in yakin gevresine, “Artik hi¢bir sey almadan verme devri bitti, aldigimiz
kadar destek verecegiz” dedigi ifade ediliyor.

2- CHP kurultayinda Kemal Kiligdaroglu’nun segcilecegini distunidyormus.

3- “Kiligdaroglu secildikten sonra bize gelecek. Clnki bagka caresi yok. Koltugunu
korumasi igin yerel secimleri kazanmaya ihtiyaci var. Kiligdaroglu'nun se¢im
kazanmasinin tek yolu yerel segcimde bizimle yapacaklari igbirliginden gegiyor.”

SARTLARI NELER

“Kiligdaroglu gelince, su kadar buyuksehiri, su kadar il belediyesini ve su kadar ilgeyi
bize birakin diyecegiz, kabul etmekten baska sansi yok. Bu kez dnce alip sonra
destek verecegiz.”

ittifak aleyhindeki bu kadar keskin cikislardan sonra Meral Aksener bunu yapar mi?
Yapar.

KILICDAROGLU KABUL EDER Mi

Peki Kiligdaroglu bunu kabul eder mi? Eli mecbur. Baska ¢aresi yok. Yuzde 1 oyu
olmayan partilere 39 milletvekilligi ve cumhurbaskani yardimciliklari veren, yuzde 2
oyu olan Umit Ozdag’a MIT Baskanligi ve icisleri Bakanligi dahil ti¢c bakanlik

veren Kemal Kiligdaroglu, yizde 10 oyu olan Aksener’e neler vermez ki?

CHP MEDYASI NE YAPAR

CHP ile ittifak yapmayacagini agikladigi zaman Aksener’i hakaret yagmuruna tutan
CHP’ye yakin medya bunu alkislar mi alkiglar. Birakin alkiglamayi Aksener’i
demokrasi kahramani ilan ederler. O nedenle diyorum ki, Aksener’e hakaret
kuyruguna girmeyin, yarin tukardiguniazu yalamak zorunda kalirsiniz.

NE OLDU PASINYAN
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AZERBAYCAN'’In 2020 yilinda zaferle sonuglanan 44 gunluk harekatindan sonra
ateskes saglandi, Karabagd'in Azerbaycan topradi oldugu kabul edildi ama aradan
gecen sure zarfinda barig anlasmasi imzalanamadi.

1- Bir kismi Azerbaycan’in kontrolinde olmayan Karabag@’a, Ermeni teréristler
yerlestirildi. Silahlandirildi. Azerbaycan’a yonelik saldirilara bagladilar. Boylece bdlge,
Azerbaycan’in agriyan disi gibi rahatsizlik vermeye basladi.

2- Ukrayna’da Rusya'yi yenilgiye ugratamayan ABD, yipratma savasini siirdirmek
icin Karabaguzerinden yeni bir cephe agmak i¢in harekete gegti.

3- Son dénemde ABD’ye yanasan, ABD ile tarihinde ilk kez ortak askeri tatbikat
yapan Pasinyan, Ermeni teroristlere silah destegi verdi.

4- Azerbaycan, Karabag’da planli ve koordineli bir anti terér harekati baslatti.

5- Azerbaycan Cumhurbaskani ilham Aliyev askeri kiyafetleri icinde yumrugunu
gOstererek, Ermenistan’t, “Aklinizi basiniza alin. Yumruk buradadir, yerindedir. Bir
daha bize karsi bir harekéat olursa basinizi ezecegiz” diye uyardi.

6- Cumhurbaskani Erdogan, ayni gun BM Genel Kurulu’'nda, “Karabag, Azerbaycan
topragidir. Bunun diginda bir statiinin dayatiimasi asla kabul edilmeyecektir” diye
konustu.

7- Azerbaycan Cumhurbagkani Aliyev, “Karabag’daki Ermeni silahli guglerin silah
birakmasi ve silahsizlandiriilmasi halinde terorle miicadele tedbirleri durdurulacak”
dedi.

8- Azerbaycan 24 saat suren operasyonla, Ermeni ayrilikgilara ait teror mevzilerinin
tamamini ortadan kaldirdi.

9- Kara harekati icin Azerbaycan birliklerine, ‘Hazir olun’ talimati verildi ancak buna
gerek kalmadi. Azerbaycan’in kararlihgi kargisinda Pasinyan, Ermeni terdristlere
verdigi silah destegini kesmek zorunda kaldi. O nedenle Erivan’da hukimet binasinin
onunde toplanan ayrilikgilar tarafindan protesto edilip istifasi istendi.

10- Dun 6gle saatlerinde Rusya ve Azerbaycan’dan yapilan eszamanl agiklamalarda
Ermenistan’in, Azerbaycan’in tim sartlarini kabul ettigi agiklandi. Ermenistan ancak
24 saat dayanabildi.

ABD’NIN PLANI

Rusya’nin Ukrayna savasini uzun sure devam ettireceg@ini géren ABD, Karabag
tizerinden yeni cephe agmak igin harekete gecti. Ermenistan ve iran eszamanli
olarak ABD ile yakinlastilar. Gérunen o ki ABD bdlgeyi karigtirmaya devam edecek.
Karabag Uzerinden Azerbaycan, Rusya ve Turkiye'yi sikistirmak isteyecek.
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PUTIN ADIM ATMALI

ABD’nin, Ermenistan Uzerinden yaptigi hesaplar Azerbaycan ve Turkiye’den ziyade
Rusya’yi hedef aliyor. Putin’in bu durumu goérerek bir adim atmasi gerekiyor.
Tarkiye'nin de destediyle Ermenistan ile Azerbaycan’in masaya oturtulup baris
anlagmasinin imzalanmasi gerekiyor. Eger diplomatik ¢ozim bulunup baris yoluyla
Karabagd'in tamami Azerbaycan’a verilmez ise, Rusya bir sure sonra Karabag'dan
acilacak ikinci cephe ile kargi kargiya kalabilir.

Putin, Azerbaycan topragi olan Karabag'in, ABD tarafindan ikinci Kiev olmasini
istemiyorsa hemen harekete gegmesi gerekiyor. Yarin ¢ok gec olabilir...

SENi ORTADA BIRAKTILAR

Bir s6zim de Pasinyan’a olacak. ABD’nin gaziyla harekete gecen ve 24 saat iginde
Azerbaycan’in tim sartlarini kabul etmek zorunda kalan Pasinyan, gérdugun gibi flort
ettigin ABD ve Bati seni yine ortada birakti. Bir kez daha yenildin. ilhan

Aliyev gibi,”"Ne oldu Pasinyan?” diyor, baska bir sey demiyorum...
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Esfender KORKMAZ

Konut balonu sonmek zorunda

Ocak-Agustos, 7 aylik konut satis verilerine gore; konut satislari gegen ve énceki
yillara gore dustu.

2022 yiliilk 7 ayinda 943.791 olan toplam konut satisi, bu sene 2023 yilinda yizde
15,51 oraninda azalarak, 797.418 bine geriledi.

Toplam konut satislari iginde ipotekli satislar ise 2022 yilinda yuzde 22,42 idi, bu
sene 19,11 oldu.

Temmuz’dan Temmuz’a son bir yilda illere gore konut fiyatlari;
*Zonguldak; yuzde 130,1

*Kars, Ardahan, 1gdir ve Agri; yizde 125,

*Cankiri, Kastamonu, Sinop; yuzde 120,

*Ankara; yuzde 105,2,

*Izmir; ylizde 97,2,

*Istanbul yiizde 87,2 oraninda artti.

Deprem sonrasinda, deprem riski az olan illerde yerlesim artmaya basladi. Bunun
igin de bu illerde konut talebi artti ve fiyatlar da paralel olarak artti. istanbul’da
deprem riskinin ylksek olmasi nedeni ile konut fiyatlarinda artis, diger illere goére
daha dusuk kald1.

Konut fiyat endeksinde baz yili 2017 yilidir. TUFE endeksini de ayni baz yilina gére
hesaplarsak;

2020 yilina kadar, 2020 dahil konut fiyatlari TUFE nin altinda kaldi. 2021 yilinda
konut fiyat endeksi TUFE, endeksinin (istiinde seyretti. Ama asil artig 2022 ve 2023
yilinda oldu. Konut fiyatlari balon yapti. Temmuz’dan Temmuz’a son iki yilda;
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*TUFE ylizde 265 artti,
*Konut fiyatlan yiizde 533,2 oraninda artti.

2017 baz yilina gore, Temmuz 2023’te, konut fiyat endeksi 988,50 oldu. Buna
mukabil TUFE endeksi yarisi kadar, 479,38 oldu. (Asagidaki tablo.)

TEMMUZ AYI YILLIK KONUT FIYAT ENDEKSI VE YILLIK TUFE

YILLAR  KONUT FIYAT ENDEKSI TUFE ENDEKSI
2017 10050 = 100.50
""""""" 2008 10930 | 11580

2019 112.40 141.19
2020 14140 151.79
""""" 2021 18540 | 180.552

2022 | 507.80 | 356.67
2023 2 98850 | 47938

Son iki yilda konut fiyatlarinin artisina;

*Pandemi nedeni ile yazliklara ve agik alanlara talebin artmasi;

*Secim nedeniyle kamu bankalarinin ucuz konut kredisi vermesi;

*MB’nin gdsterge faizini disuk tutmasi ve TL'den kagis;

*Guneydogudaki deprem nedeni ile villalarin ve yazlik fiyatlarinin artmasi;
*Secime kadar kara para aklama telasi;

*Secime kadar devlet imtiyazlarindan, araciliktan ve diger malum yollardan saglanan
paranin aklanmasi telasi;

*Yine segim nedeni ile; ucuz KOBI kredileri ve esnaf kredilerinin artmasi,
Konut fiyatlarinin balon yapmasina neden oldu.

Ug sene 6énce yazilarimda ve konugmalarimda paraniz varsa gayrimenkule yatirim
yapin diyordum. Paraniz az ise birkag kisi birlesin ortak gayrimenkul alin diyordum.
Ama bugiin durum degisti. Bundan sonra gayrimenkul fiyatlari artar, ama TUFE nin
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altinda kalir. Elbette ki, banka kredilerinde kisinti devam ederse, bu dedigim
dogrudur. Yoksa siyasi iktidar segime dogru tekrar gaza gelir ve kamu bankalari kredi
muslugunu agarsa, Kobi ve esnafa bol keseden kredi dagitirsa ve populizm devam
ederse, durum farkli olur.

Konut fiyatlarinin artmasi, kira ihtilaflarini da artirdi. S6z gelimi 1 milyonluk konut
kirasi bin lira idi. Iki sene iginde konut fiyati 5 milyona gikinca ev sahibi de dogal
olarak kiralarin da 5 bin liraya ¢cikmasini istedi. Ama Ucret ve maaslar TUFE kadar
artti, yani konut fiyat artisinin ¢ok altinda kald.

Normal bir devlet bu durumda, sosyal konut yapar tahsis eder veya yaptig: konutlari
ucuza kiraya verir. Ama hukdmet bu sorunu ev sahibinin cebinden ¢gézmeye kalkti ve
yuzde 60 Ustlnde bir enflasyon varken, konut kira artigini yizde 25 ile sinirladi. Bu
anlayis da ihtilaflari artird1.

Aslinda hukumetin konut kira artislarini yuzde 25 ile sinirlamasi, mulkiyet hakkina
mudahaledir. CunklU mudahalede kamu yarari yoktur. Kazananlar ve kaybedenler
var. Hem anayasaya aykiridir. Hem de piyasa duzenini bozar.

Yabanciya konut satiglarinda ise Turkiye ylzuna batidan doguya dondu. En fazla
Ruslar ve Araplar konut aldi. (Asagidaki grafik.)

AGUSTOS AYI YABANCIYA KONUT SATISI YUZDE
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ibrahim Kahveci

Kalici fakirlige mahkiimuz

Konuya su soru ile baslayalim: Turkiye zenginlesebilir mi?

Bu soruya soyle bir cevap vererek ilk girisi yapalim: 2003-2017 déneminde ve de
Ozellikle 2013 yilinda zirve yapan kisi basina gelir ile zenginlesmis miydik?

iki soruya tek ve net cevap vereyim: HAYIR...

Once ikinci sorunun cevabini vereyim: 2003-2017 déneminde Tlrkiye kendisi bir
degder Ureterek o sanal refahi yakalamadi. Yabanci sermaye girisinden kaynakli bir
sanal cennet yagadik. Hatta o sanal cennet doneminde Turkiye 6nemli oranda uretim
gucunu ama daha da 6onemlisi de@erli Uretim gucunu kaybetti.

Bu cevap aslinda ilk sorunun da cevabidir.

Kalici refah igin “deger uretmek” gerekiyor. Bu deger hem somut mal ve hizmet
uretimi olabilir hem de soyut fikir tGretimi olabilir.

Bakin sadece uretim yetmez ve de 6zellikle degersiz uretim.

Mesela bizler domates-hiyar Uretip yurtdisina sattigimizda su hesabi yapiyor
muyuz?: Bu Uretim igin girdi maliyetimiz (toprak dahil) harici ne kazaniyoruz? Hatta
daha da dnemlisi bu ihracat yuziinden yurtigcinde artan fiyatlardan batin toplum nasil
etkileniyor?

Bizler degerini bulmayan dis satiglara “fakirlestiren ticaret” ve bu sayede yasanan
blyimeye de “fakirlestiren buyume” diyoruz.

Tiirkiye’nin iiretim degeri maalesef artmiyor. Ozellikle Nass... dSnemi olan 2022
yilinda bu agidan felaket yasadik. ihracat ile ithalatin deger farki yiizde 40’lara kadar
yaklasti.

Olay sadece kisa vadeli ve sadece fiziki mal ve hizmet degeri agisindan ele
alinamaz. Mesela uzun vadeli baktigimizda “buyume-cari denge” verisini dikkate

35



aliyoruz. Bu konuda 80’li Ozal dénemi yillar diginda tilkemizin karnesi maalesef hig iyi
degil.

Ozal dénemi bliyiimede birim bagina 174 milyon dolar acik verirken AK Parti donemi
buylimede birim bagina cari agik 4,2 milyar dolari agiyor.

*k%

Bir Glke deger Uretebilecek ki, o deger Uzerinden hem dis dengesini saglayacak hem
de Ulke insani kazanabilsin.

Bu ise orta-uzun vadeli genis bir kalkinma programi ile saglanabilir. Yani kisa vadeli
finansal dengeler Ulkenin kalkinmasi anlamindan higbir deger ifade etmiyor.

Mesela su anda odaklandigimiz kisa vadeli kemer sikma politikasi ile dig denge
saglama hamlesi bize zenginlik getirmeyecek. Sadece hoyrat¢a harcamalarimizi
kisarak sikinti igcinde gercekleri gorecegiz.

Asil mesele ekonomik kalkinma dedik ya... iste onun igin bir kusaksal bir degisim
gerekiyor. Bu degisimin de temeli deder Uretebilecek bir beseri sermayenin, yani
insan kaynaginin olugturulmasidir.

Peki, bu agidan Turkiye ileri mi gidiyor yoksa ne yapiyor? Hemen cevaplayalim:
Turkiye'de egitim sistemimiz felaket 6tesi bir hal almis durumda. Adeta reel egitim
yerine dini egitimi agirliklandiran bir zihniyet igerisindeyiz.

Ama beseri sermaye sadece egitim kalitesi ile dikkate alinmamali. Burada
demografik yapiya da bakmaliyiz. iste Turkiye icin o demografik yapi da felakete
dogru gidiyor. Su anda “orta yas yigiimasi” olarak tanimlanan firsat esigindeyiz ama
geriden geng nesil gelmiyor. Dogum oranlarimiz 1,6’ya kadar gerilemis durumda. 10-
15 yil sonra yash Ulkeler sinifina dogru adim atmis olacagiz.

Bu ne anlama geliyor derseniz onu da sdyleyeyim: Calisacak eleman sikintisi
cekecegiz..

Oysa bugin ne yapiyoruz: Yaslihga hazirhk degil, tersine ileride az sayida olacak
olan evlatlarimizin-torunlarimizin birikimini yiyoruz.

Hatta egitim acisindan da durum benzerdir: Buglin ulkemizi adeta gegcmigten egitim
alanlar ayakta tutuyor. Doktorlar olsun muhendisler olsun yeni egitimlerde kalite gok
gerilerde...

*k%k
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Kisaca durumu toparlayalim: Turkiye bugun bir deger Gretemiyor ve asil sorun
gelecekte de deger uretemeyecek.

Gittikge deger kavramini kaybeden bir Ulkeyiz.

Hatta Ulkemizin teknolojik deger seviyesinin 2005-06 yillarindan beri zirnik
ilerlemedigini sOyledigimizde sanirim durum biraz daha net anlagilabilir.

Peki bu durumda enflasyonun kontrol altina alinmasi, yabanci sermaye giriginin
gerceklesmesi vs bizim fakirlikten kurtulmamizi saglayacak mi?

Tek cevap ile bitireyim: Deger uretemedigimiz surece veya ekonomik kalkinmayi
saglamadigimiz strece bu llkede fakirlik azalmayacagi gibi artarak devam edecektir.

Hepimize ge¢mis olsun...

ithalat-ihracat deger farki %
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